
 

 

من   Aترقية التصنيفات الائتمانية لثلاث شركات سعودية إلى الدرجة 

السيادية للمملكة   ةالائتماني اتلتصنيفل ترقية مماثلةبعد   -Aالدرجة 

 العربية السعودية، مع نظرة مستقبلية مستقرة 

 

بتاريخ   • الائتمانية«  للتصنيفات  بي جلوبال  آند  وكالة »إس  السيادية  2023مارس    17قامت  الائتمانية  بترقية تصنيفاتها   ،

 نظرة مستقبلية مستقرة.  ، معA-/A-2من   A/A-1للمملكة العربية السعودية إلى 

الاعتبار الدعم الذي تقدمه المملكة للشركات المملوكة للحكومة، قمنا بترقية التصنيفات الائتمانية    بعيننأخذ    نناإلى أنظراً   •

  )إس تي سي(   للشركة السعودية للكهرباء والشركة السعودية للصناعات الأساسية )سابك( وشركة الاتصالات السعودية

 .-Aن الدرجة م Aبمقدار درجة واحدة، إلى الدرجة 

الائتماني طويل الأجل على المستوى المحلي للمملكة    ناتصنيفوبنفس الوقت منحنا الشركة السعودية للصناعات الأساسية   •

بدرجة  الائتماني قصير الأجل على المستوى المحلي للمملكة العربية السعودية    ناتصنيفو   ksaAAAالعربية السعودية بدرجة  

ksaA-1+ ، .مع نظرة مستقبلية مستقرة 

  ات الائتمانية للتصنيف  شركات النظرة المستقبلية المستقرة ت الائتمانية للتصنيفاتعكس النظرات المستقبلية المستقرة لل •

العر  أنناAمستقرة//A-1بية السعودية )للمملكة  العربية السعودية بدون د  ص  ن    ، مع العلم  الائتماني للمملكة  التصنيف  ر 

 طلب من الحكومة(. 

 

قامتتتتتتت وكالتتتتتتة »إس  :2023مييييييارت  22 -، الإمييييييارات العربييييييية المتبييييييدة لإت ننييييييد بيييييي  جلوبييييييا  للتصيييييينيفات الائتمانييييييية  دبيييييي 

الائتمانيتتتتتتة الستتتتتتيادية للمملكتتتتتتة العربيتتتتتتة بترقيتتتتتتة تصتتتتتتنيفاتها  2023متتتتتتارس  17بتتتتتتتاريخ آنتتتتتتد بتتتتتتي جلوبتتتتتتال للتصتتتتتتنيفات الائتمانيتتتتتتة« 

تعكتتتتتتتتتتس ترقيتتتتتتتتتتة النظتتتتتتتتتترة المستتتتتتتتتتتقبلية للتصتتتتتتتتتتنيف الائتمتتتتتتتتتتاني الستتتتتتتتتتيادي مستتتتتتتتتتتقرة. . A-/A-2متتتتتتتتتتن  A/A-1الستتتتتتتتتتعودية إلتتتتتتتتتتى 

 نتائجتتتته نلمتتتتس ناخيتتتترة، التتتتذي بتتتتدأفتتتتي الستتتتنوات الأة المملكتتتت التتتتذي تشتتتتهد زختتتتم ا اتتتتر  الكبيتتتتر الستتتتيادية  التصتتتتنيفات الائتمانيتتتتة

متتتتتتن ختتتتتترل التحستتتتتتينات الهيكليتتتتتتة فتتتتتتي اقتصتتتتتتادبا وإدارتهتتتتتتا للماليتتتتتتة العامتتتتتتة والتتتتتتديون. با  تتتتتتا ة إلتتتتتتى  لتتتتتتك، نعتقتتتتتتد أن الاقتصتتتتتتاد 

ر للنفط على مستوى العالم.سيستمر في الاستفادة من الدور الرائد للمملكة  صدِّ  كأكبر م 

 

 :التالية تغييراتالقمنا بإجراء 

در طويلتتتتتة وقصتتتتتيرة الأجتتتتتل للشتتتتتركة الستتتتتعودية للصتتتتتناعات الأساستتتتتية إلتتتتتى  • صتتتتت   A/A-1ترقيتتتتتة التصتتتتتنيفات الائتمانيتتتتتة للم 

. وبتتتتتنفس الوقتتتتتت منحنتتتتتا الشتتتتتركة الستتتتتعودية -Aمتتتتتن  Aوالتصتتتتتنيفات الائتمانيتتتتتة للتتتتتديون  ات الصتتتتتلة إلتتتتتى  A-/A-2متتتتتن 
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متتتتتتتاني طويتتتتتتتل الأجتتتتتتتل علتتتتتتتى المستتتتتتتتوى المحلتتتتتتتي للمملكتتتتتتتة العربيتتتتتتتة الستتتتتتتعودية للصتتتتتتتناعات الأساستتتتتتتية التصتتتتتتتنيف الائت

والتصتتتتتتنيف الائتمتتتتتتاني قصتتتتتتير الأجتتتتتتل علتتتتتتى المستتتتتتتوى المحلتتتتتتي للمملكتتتتتتة العربيتتتتتتة الستتتتتتعودية بدرجتتتتتتة  ksaAAAبدرجتتتتتتة 

ksaA-1+، .مع نظرة مستقبلية مستقرة 

إلى   • للكهرباء  السعودية  للشركة  الصلة  للديون  ات  الائتمانية  والتصنيفات  در  ص  للم  الأجل  الائتماني طويل  تصنيفنا  ترقية 

 . -Aمن الدرجة  Aالدرجة 

در طويلة وقصيرة الأجل لشركة الاتصالات السعودية إلى • ص  والتصنيفات  A-/A-2 من A/A-1 ترقية التصنيفات الائتمانية للم 

 . -Aمن  Aى الائتمانية للديون  ات الصلة إل 

 

 لسابك   شركة سابك للصناعات الأساسية 

ئياً من الحكومة في حال  ونرى بأن بناك احتمال كبير لأن تتلقى دعماً استثنا،  نحن ننظر إلى )سابك( على أنها كيان مرتبط بالحكومة

تر  الشركة  بأن  نرى  لضغوط.  استراتيجية تتعر ها  في  مهماً  دوراً  تؤدي  بأن سابك  نرى  السعودية.  بالحكومة  جداً  قوياً  ارتباطاً  بط 

د الشركة . با  ا ة إلى  لك، تعتحويليةالوالمملكة العربية السعودية لتنويع اقتصادبا نحو الصناعات غير النفطية والبتروكيماوية  

 . ديهال % من القوى العاملة المحلية90، حيث يشكل المواطنون السعوديون نحو جهة توظيف كبيرة في المملكة

 

ف حالياً من تصنيف شركة سابك، نظراً لأننا لا ن صن  السيادي للمملكة العربية السعودية  لائتماني  اتصنيفنا    يحدفي الوقت نفسه،  

ستراتيجية  لااتدير  اً بالحكومة بدرجة أعلى من الحكومة نفسها. و لك لأن الحكومة، عبر أرامكو،  جد  قوي  ارتباطالشركات التي لها  

 والسياسة المالية لسابك. يةالتشغيل

 

المحلي المستوى  الائتمانية على  للتصنيفات  المستقرة  المستقبلية  النظرة  تغيير    سابكل   تعكس  المستبعد  بأنه من  وجهة نظرنا 

القادمة لكونه أعلى تصنيف ممكن منحه للشركة.    24-18التصنيف الائتماني خرل   يمكننا خفض التصنيف الائتماني على  و شهراً 

 للشركة  في حال خفضنا التصنيف الائتماني على المستوى العالمي  ksaAAإلى +  لك،، ولو أننا نستبعد  ةللشرك  المستوى المحلي

 . +BBBإلى 

 

 النظرة المستقبلية

لعالمية لشركة سابك النظرة المستقبلية المستقرة للتصنيف الائتماني السيادي تعكس النظرة المستقبلية للتصنيفات الائتمانية ا

المستقرة  المستقبلية  النظرة  تعكس  متوا عة.  ومديونية  القطاع  في  رائدة  ربحية  على  الشركة ستحا ظ  بأن  وتوقعاتنا  للمملكة 

شهراً   24-18ر التصنيف الائتماني خرل  وجهة نظرنا بأنه من المستبعد تغييللشركة  للتصنيفات الائتمانية على المستوى المحلي  

 القادمة لكونه أعلى تصنيف ممكن منحه للشركة.
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الأموال   بأن تتجاوز نسبة  الديون  نتوقع  إلى  العمليات  الفوائد والضرائب   نسبة  بلغتأن  و   %60من  اقتطاع  الأربا  قبل  إلى  الدين 

ديسمبر    31مرة، على التوالي، كما في    1.0% وأقل من  100من  مرة. كانت بذ  النسب أعلى    2.0أقل من  الدين  إطفاء  وا برك و 

2022. 

 

 دي السيا  التصنيف الائتماني العالمي لشركة سابك إ ا خفضنا التصنيف الائتماني  خفضسن    :الائتمانيةسيناريو خفض التصنيفات  

، نظراً لارتباطها ةالائتمانية السيادي  يمكن أن تتجاوز الجودةسابك  شركة  للمملكة العربية السعودية، لأننا لا نعتقد أن الجودة الائتمانية ل

 الوثيق بالحكومة. 

 

على الرغم من أنه لم يكن متوقعاً في بذ  المرحلة، إلا أن اعتماد سياسة مالية مشددة من قبل مالكة حصة السيطرة، شركة أرامكو 

. ومع  لك، كةللشر  (SACP)  ني بدون دعمالتقييم الائتما  تراجعالسعودية، الذي أدى إلى زيادة كبيرة في المديونية، يمكن أن يؤدي إلى  

، أعلى بدرجة واحدة من التصنيف الائتماني الحالي طويل +aنرحظ أن سابك تتمتع بهامش كبير، لأن تقييمها الائتماني بدو دعم بو  

در. ص   الأجل للم 

 

موال من العمليات إلى الدين الأ  الشركة بسهولة من ا بقاء على نسبة  تتمكن  ، نتوقع أن+aبالنسبة إلى للتقييم الائتماني بدون دعم  

 . 2020% خرل  ترة الانكماش، كما حدث في عام 45ظروف العادية للسوق وليس أقل بكثير من ال% خرل 60أعلى من 

 

الائتمانية التصنيفات  ترقية  التصنيفات   :سيناريو  بترقية  قمنا  إ ا  سابك  لشركة  العالمية  الائتمانية  التصنيفات  بترقية  سنقوم 

 ملكة العربية السعودية.الائتمانية للم 

 

 الشركة السعودية للكهرباء 

عكس رأينا بأن بناك  بو يو  ، الائتماني للمجموعة  ناتقييمتصنيفنا الائتماني للشركة السعودية للكهرباء أعلى بأربع درجات من  إن  

مؤكد   السعودية    تقدم  أنباحتمال شبه  السعوديةالحكومة  للشركة  المناسب  الوقت  في  وكا ياً  استثنائياً  في حال    دعماً  للكهرباء 

 تعر ها لضغوط مالية.

 

 : يعتمد بذا على تقييمنا

لدور الشركة الهام في تو ير خدمات توليد ونقل وتوزيع الطاقة الكهربائية الأساسية في المملكة العربية السعودية ودوربا   •

 المحوري في تحقيق الأبداف الاقتصادية والاجتماعية للحكومة.

سيتم،  نه  أبشكل كبير للغاية في استراتيجية الشركة السعودية للكهرباء. با  ا ة إلى  تتحكم  التي  ارتباطها الوثيق بالحكومة،   •

عن النقص في ا يرادات السنوية من خرل اندوق الموازنة غير المقيد تعويض الشركة  بموجب ا طار التنظيمي الجديد،  
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لم يتم الو اء أحداث تتعرض لها الشركة بسبب مالية   غوطوغير المحدد بسقف. نعتقد بأن الحكومة ستغطي أيضاً أي 

 دعم وجهة نظرنا سجل الشركة الحا ل بتلقي دعم مالي كبير في الما ي.ي. المنظمة بها بموجب نمو ج قاعدة الأاول 

 

 النظرة المستقبلية

 يوازي لكة العربية السعودية.  تعكس النظرة المستقبلية المستقرة للشركة السعودية للكهرباء النظرة المستقبلية المستقرة للمم

تصنيفنا الائتماني طويل الأجل للشركة السعودية للكهرباء تصنيفنا الائتماني السيادي للمملكة العربية السعودية لأننا نرى بأن بناك 

لمقدم من دعماً من الحكومة عند الحاجة. نستند في  لك إلى وجود سجل حا ل من الدعم االشركة  تتلقى  احتمال شبه مؤكد بأن  

الدعم للشركة، با  ا ة إلى الدعم الاستثنائي إ ا لزم الأمر، على  الحكومة السعودية للشركة، وتوقعاتنا بأن تواال الحكومة تقديم  

 من خرل اندوق الموازنة غير المقيد. نتوقع أن تظل الشركة السعودية للكهرباء تحت ا دارة المطلقة للحكومة وبأن  سبيل المثال

 تحا ظ على بيمنتها في القطاع.

 

قد نقوم بخفض تصنيفاتنا الائتمانية للشركة السعودية للكهرباء إ ا قمنا بخفض التصنيفات   :سيناريو خفض التصنيفات الائتمانية

رأينا أن احتمال ض التصنيف الائتماني للشركة السعودية للكهرباء إ ا  خفالائتمانية للمملكة العربية السعودية. وقد ننظر أيضاً في  

الكامل عن إيرادات الشركة من خرل اندوق الموازنة أو    هاتعويضعدم  ل  ربما نتيجةً يتضاءل،  من الحكومة  مؤكد  شبه  دعم  لتلقيها  

. يمكننا أيضاً خفض التصنيف الائتماني للشركة  التعريفة  كررة فيالمت  تغييراتبسبب المسائل تنظيمية، ول ومن خرل أي آليات أخرى،  

 لية قوي، أو في حال تراجع دور الشركة شبه المهيمن على السوق في المملكة.إ ا تم تقديم مسابم أق

 

الائتمانية التصنيفات  ترقية  تصنيفاتنا    :سيناريو  بترقية  قمنا  إ ا  للكهرباء  السعودية  للشركة  الائتمانية  تصنيفاتنا  بترقية  سنقوم 

دور الشركة الهام بالنسبة للحكومة وارتباطها خصوص  بؤيتنا  الائتمانية للمملكة العربية السعودية، على ا تراض أننا حا ظنا على ر

 بها.  ويالق

 

 شركة الاتصالات السعودية لإت ت  سي  

كبر مشغل لرتصالات في المملكة العربية السعودية، على أنها كيان مرتبط بالحكومة  نحن ننظر إلى شركة الاتصالات السعودية، أ

إلى احتمال حصولها على دعم مالي استثنائي أنه    وننظر  السعودية على  الحكومة  المناسب من  الوقت  . ونتيجةً لارتباطها كبيروفي 

السيادي   الائتماني  التصنيف  السعودية عند مستوى  الاتصالات  الائتماني لشركة  للتصنيف  بالحكومة،  إننا حددنا سقفاً   Aالقوي 

 .+aدعم للشركة وبقي عند الدرجة  للمملكة العربية السعودية، ولم نجر أي تغيير على تقييمنا الائتماني بدون

 

 : تقييمنا لما يلينستند في رؤيتنا للدعم الحكومي الكبير للشركة على 
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التحتية الأساسية لرتصالات. تعد الشركة  • دور الشركة المهم للحكومة كأكبر مشغل اتصالات في المملكة وكمزود للبنية 

السعودية.   العربية  المملكة  الرائدة في  الوطنية  الشركات  الاتصالات  الشركة    ويعد دورواحدة من  في نشر تقنيات  أساسياً 

 .تطور التكنولوجيللمزيد من التحول الصناعي واللرقتصاد السعودي الرزمة 

% من الشركة عبر اندوق الاستثمارات العامة، وتعين غالبية أعضاء مجلس 64تمتلك    التيالارتباط القوي جداً بالحكومة،   •

 مسابماً رئيسياً في ا شراف على عملية انع القرار.  وبصفتهاا دارة، 

 

 النظرة المستقبلية

لية المستقرة لشركة الاتصالات السعودية نظرتنا المستقبلية المستقرة للتصنيف الائتماني السيادي للمملكة عكس النظرة المستقبت

الحكومة   إدارةقيد التصنيفات الائتمانية لشركة الاتصالات السعودية من خرل  ت A التصنيفة  درج  نأ، ووجهة نظرنا بالعربية السعودية

 .اعستراتيجية الشركة وسياستها المالية والتنظيمية للقطلا

 

قد نقوم بخفض تصنيفنا الائتماني للشركة في حال قمنا بخفض تصنيفنا الائتماني للمملكة    :سيناريو خفض التصنيفات الائتمانية

للشركة  +aالعوامل الأخرى التي من شأنها الضغط على تصنيفنا الائتماني وتقييمنا الائتماني بدون دعم  تتضمنالعربية السعودية. 

كثر تشدداً ما يتجاوز توقعاتنا الحالية، مصحوباً بسياسة مالية  النمو الممول بالديون ب  لتتجاوز، مما يؤدي إلى زيادة الديون المعدلة  أ

كثر من مرتين  الأربا  قبل اقتطاع الفوائد والضرائب وا برك وإطفاء الدين . بالمثل، يمكن أن يؤثر التراجع الملحوظ غير المتوقع أ

عن التأثير السلبي للقرارات التنظيمية أو الضغوط التنا سية المتزايدة، أو    ،بيل المثالعلى س،  الناتج  في الأداء التشغيلي للشركة

 الائتماني. هاتصنيفتزايد مخاطر الدولة التي قد تؤثر على البيئة التشغيلية للشركة، سلباً على 

 

السيادي ال قمنا بترقية التصنيف الائتماني  قد نقوم بترقية التصنيفات الائتمانية للشركة في ح  : سيناريو ترقية التصنيفات الائتمانية

 للمملكة العربية السعودية. 

 

 نظرة على درجات التصنيفات الائتمانية

 
 شركة الاتصالات السعودية الشركة السعودية للكهرباء  الشركة السعودية للصناعات الأساسية

در  ص  A التصنيف الائتماني للم  مستقرة// A-1 --/ /مستقرةA A مستقرة// A-1 

التقييم الائتماني بدون دعم  

(SACP ) 
a+ bbb - a+ 

التصنيف الائتماني للحكومة  

  ات الصلة 
A A A 

احتمال الحصول على دعم  

 حكومي 

درجة من التقييم الائتماني بدون   1-) كبير

 دعم(

درجة من   4شبه مؤكد )+

 التقييم الائتماني بدون دعم( 

درجة من التقييم  1-) كبير

 الائتماني بدون دعم(
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 لمؤشرات الائتمانية للبوكمة البيئية والاجتماعية وحوكمة الشركات: ا

 
 شركة الاتصالات السعودية الشركة السعودية للكهرباء  الشركة السعودية للصناعات الأساسية

المؤشرات الائتمانية 

للحوكمة البيئية والاجتماعية 

 وحوكمة الشركات 

E-3 ،S-2 ،G-1 غير منطبق E-2 ،S-2 ،G-2 

 

 المعايير ذات الصلة

 10/10/2021المعايير العامة: مبادئ الحوكمة البيئية والاجتماعية وحوكمة الشركات في التصنيفات الائتمانية،   •

 1/7/2019المعايير العامة: منهجية تصنيف المجموعة،  •

 04/2019/ 01المعايير | الشركات | عام: منهجية الشركات: النسب والتعديرت،  •

 6/2018/ 25لائتمانية على المستويين المحلي وا قليمي، المعاير العامة: منهجية التصنيفات ا •

 28/03/2018المعايير | الشركات | عام: عكس مخاطر تخفيض رتبة الأولوية في تصنيفات الشركتات  •

 7/4/2017المعايير العامة: منهجية ربط التصنيفات الائتمانية قصيرة وطويلة الأجل،  •

 20/01/2016تقييمات ترتيب السلطة القضائية،  المعايير | الشركات | إمكانية الاسترداد: •

 25/03/2015المعايير العامة: تصنيف الكيانات المرتبطة بالحكومة: المنهجية والا ترا ات،  •

 19/01/2015المعايير العامة: منهجية تصنيف الصكوك،  •

درين من الشركات العالمية،  • ص   2014/ 16/12المعايير | الشركات | عام: المنهجية والا ترا ات: توايفات السيولة للم 

 19/11/2013المعايير العامة: المنهجية: المخاطر القطاعية،  •

 19/11/2013المعايير العامة: منهجية وا ترا ات تقييم مخاطر الدولة،  •

 19/11/2013هجية الشركات، المعايير | الشركات | عام: من •

 11/2012/ 13المعايير العامة: المنهجية: عوامل الائتمان الخااة با دارة والحوكمة للشركات،  •

 16/2/2011المعايير العامة: مبادئ التصنيف الائتماني،   •

 10/2010/ 01المعايير العامة: التقييمات الائتمانية المستقلة: أحد عناار التصنيف الائتماني،  •

 

 بوث ذات الصلةالب

نظراً للزخم الكبير للإارحات وآ اق النمو الاقتصادي،  A/A-1ترقية التصنيفات الائتمانية للمملكة العربية السعودية إلى   •

 17/3/2023مع نظرة مستقبلية مستقرة، 

 8/3/2023شركات النفط الوطنية الخليجية يمكن أن تستوعب تأثير تحول الطاقة الآن،  •

 7/3/2023: استقرار الأداء في ظل تباطؤ النمو، 2023لخليجية وكيانات البنية التحتية لعام توقعات الشركات ا •

 5/12/2022: بعض الفائزين، 2030رؤية المملكة العربية السعودية  •
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تقييد الواول والقدرة على تحمل التكاليف والتوا ر: بل تستطيع شركات الكيماويات الخليجية الصمود في وجه  •

 10/10/2022التحديات؟ 

 

 قائمة التصنيفات 

 ترقية التصنيفات الائتمانية 

 
 من إلى

 الشركة السعودية للكهرباء 
  

در  ص   -Aإيجابية//-- Aمستقرة/ /-- التصنيف الائتماني للم 

 3 السعودية للكهرباء للصكوك الدولية  الشركة
  

 -A A سندات أولوية غير مضمونة

   

 تصنيف جديد
  

 الشركة السعودية للصناعات الأساسية 
  

در  ص   التصنيف الائتماني للم 
  

ksaAAA ربية السعودية للمملكة الع  على المستوى المحلي التصنيف الائتماني  مستقرة// ksaA-1 + 
 

   

 ترقية التصنيفات الائتمانية 
  

 
 من إلى

 الشركة السعودية للصناعات الأساسية 
  

در  ص  A التصنيف الائتماني للم  مستقرة// A-1 A-2/ /إيجابيةA- 

 ب  ف  1سابك كابيتا   
  

 -A A سندات أولوية غير مضمونة

 ب  ف  2سابك كابيتا   
  

 -A A سندات أولوية غير مضمونة

   

 ترقية التصنيفات الائتمانية 
  

 
 من إلى

 الاتصالات السعودية المبدودةشركة صكوك 
  

 -A A سندات أولوية غير مضمونة

   

 ترقية التصنيفات الائتمانية 
  

 
 من إلى

 شركة الاتصالات السعودية 
  

در  ص   التصنيف الائتماني للم 
  

A العملة المحلية مستقرة// A-1 A-2/ /إيجابيةA- 
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 الأو   الائتمانمبلل 

 CFAروان عويدات،  

 دبي، ا مارات العربية المتحدة

7196 372 4 971+  

rawan.oueidat@spglobal.com 

 

 تاتجانا ليسكوفا

 دبي

7151 372 4 971+ 

tatjana.lescova@spglobal.com 

 

 ميخائيل دافيدوف 

 دبي

6323 581 54 971+ 

mikhail.davydov@spglobal.com 

 

 الثان  الائتمانمبلل 

 تيان  غسابنا جا

 دبي، ا مارات العربية المتحدة

7122 372 4 971+ 

sapna.jagtiani@spglobal.com 

 

 لتقرير: هذا االعنوان الأصل  ل

Three Saudi Corporates Upgraded To 'A' From 'A-' After Similar Rating Action On Sovereign; Outlooks Stable 

 . الرابطبذا من خرل زيارة يمكنكم الاطرع على التقرير الأالي المنشور باللغة ا نجليزية 

 

. أما الترجمة  قد  والسائدة دوماً  إن  النسخة الرسمية لهذا التقرير بي باللغة ا نجليزية، وبي تمث ل النسخة الوحيدة  ات التأثير القانوني 

   قدمت للمساعدة  قط.

The official version of this media release is in English, which represents the only version of legal effect and must 

always prevail. The translation has been produced for convenience only. 

 

https://www.capitaliq.com/CIQDotNet/CreditResearch/SPResearch.aspx?DocumentId=54371532&From=SNP_CRS
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ال  الصفات  بعض  التقرير، وتحديداً  الواردة في بذا  المصطلحات  بالتصنيف،  تحمل بعض  بعوامل مرتبطة  نظرنا  للتعبير عن وجهة  مستخدمة 

لرطرع على معايير التصنيفات  المعاني المحددة لها في معاييرنا، وبالتالي يتعين عند قراءتها أخذ المعاني الواردة في تلك المعايير في عين الاعتبار.  

ا لكتروني:   الموقع  للمشترwww.standardandpoors.comعلى  يمكن  دايركت"  .  "ريتنجز  في  التفاايل   RatingsDirectكين  على  الاطرع 

. ويمكن كذلك الاطرع على جميع www.globalcreditportal.com  ،spcapitaliq.comالكاملة للتصنيفات عبر زيارة المواقع ا لكترونية التالية:  

الائتمانية":   للتصنيفات  جلوبال  بي  آند  "إس  لوكالة  العام  ا لكتروني  الموقع  على  بذ   التصنيف  بعملية  المتأثرة  التصنيفات 

www.standardandpoors.comلتالية لوكالة . يرجى استخدام حقل بحث التصنيفات على الجانب الأيسر من المتصفح، أو الاتصال بأحد الأرقام ا

 "إس آند بي جلوبال للتصنيفات الائتمانية": 

 

 مكتب دعم العملاء ف  أوروبا 

 (44) 20-7176-7176باتف: 

 فرانكفورت 

 ( 49) 69-33-999-225باتف: 

 المكتب الصبفي ف  لندن  

 (44) 20-7176-3605باتف: 

 ستوكهولم 

 (46) 8-440-5914باتف: 

 باريس 

 (33) 1-4420-6708باتف: 
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 من قبل وكالة "ستاندرد نند بورز للخدمات المالية المبدودة". جميع البقوق مبفوظة.   2023 ©حقوق النشر والتأليف مبفوظة 

والبيانات    لا يجوز تعديل، أو إجراء بندسة عكسية، أو إعادة إنتاج، أو توزيع أي محتوى )بما في  لك التصنيفات، والتحليرت  ات الصلة بالائتمان،

أو تخزينه في    أو التقييمات، أو النما ج، أو البرمجيات، أو التطبيقات الأخرى، أو الناتج عنها( أو أي جزء منه )المحتوى( بأي شكل من الأشكال،

ودة" قاعدة بيانات، أو أنظمة استعادة البيانات دون الحصول على موا قة خطية مسبقة من قبل وكالة "ستاندرد آند بورز للخدمات المالية المحد 

ر  بها. ولا تضمن وكالة أو الشركات التابعة لها )المشار إليها مجتمعةً "إس آند بي"(. ولا يجوز استخدام المحتوى لأغراض غير قانونية أو غير مص

أطراف "إس آند بي" ولا أي مزود طرف ثالث، وكذلك المديرون، أو المعاملون، أو المسابمون، أو الموظفون، أو العمرء )المشار إليهم مجتمعين "

طأ، أو سهو )إبمال أو غير (، إس آند بي"( دقة، أو شمولية، أو حداثة، أو توا ر المحتوى. ولا يتحمل "أطراف إس آند بي" أي مسؤولية عن أي خ

ديم بصرف النظر عن السبب، تجا  النتائج الحاالة نتيجةً لاستخدام المحتوى، أو تجا  أمن وحفظ البيانات المدخلة من قبل المستخدم، ويتم تق

منية، بما ف  ذلك ويخل  "أطراف إت نند ب " مسؤوليتهم عن أي من وجميع الضمانات الصريبة أو الضالمحتوى على أساس "كما بو".  

، أو أخطاء أو  الخلو من الفيروساتعلى سبيل المثا  لا البصر، أي ضمانات لقابلية التسويق، أو الجاهزية لغرضٍ أو استخدامٍ معين، أو  

مل "إس  ولا تتح   أو بأن المبتوى سيعمل مع أي تكوين من الأجهزة أو البرمجيات.،  خلل ف  البرمجيات، أو عدم انقطاع المبتوى عن العمل

 آند بي" بأي شكل من الأشكال المسؤولية تجا  أي طرف عن أي أ رار، أو تكاليف، أو نفقات، أو أتعاب قانونية، أو خسائر )بما في  لك على

الناجمة عن ا بمال( المباشرة، أو غير المبا أو الخسائر  شرة، أو  سبيل المثال لا الحصر، خسارة الدخل، أو خسارة الأربا ، أو تكاليف الفرص، 

إمكانية العر ية، أو الرادعة، أو التعويض، أو العقابية، أو الخااة، أو الرحقة  ات الصلة بأي استخدام للمحتوى حتى في حال تمت ا شارة إلى  

 وقوع مثل بذ  الأ رار.  

 

المحت الواردة في  التصنيفات، والبيانات  بالائتمان والتحليرت الأخرى، بما في  لك  بتاريخ ادور بذ  يعتبر ما يتصل  الرأي  وى تصريحات عن 

ت  جراء التصريحات وليست بيانات إثبات وقائع. ولا تعتبر آراء وكالة "إس آند بي"، وتحليرتها، وقرارات إقرار التصنيف )المفصلة أدنا ( توايا 

ارحية أي ورقة مالية. ولا تلتزم وكالة "إس آند بي" عمليات شراء، أو الاستحوا ، أو بيع أي سندات، أو لاتخا  أي قرارات استثمارية، ولا تتناول  

بتحديث محتوى المنشورات بعد النشر بأي شكل أو ايغة كانت. ولا يجوز الاعتماد على المحتوى ولا يعتبر بديرً عن مهارات، ورأي، وخبرة  

لاستثمار أو اتخا  قرارات أعمال أخرى. لا تعمل "إس آند المستخدم، و/أو إدارته، و/أو الموظفين، و/أو المستشارين، و/أو العمرء عند القيام با

بي" كشركة وكيلة أو مستشار استثماري باستثناء المناطق المسجلة بها كذلك. و يما قامت "إس آند بي" بالحصول على المعلومات من مصادر  

قد يتم نشر مواد   التحقق المستقل من أي معلومات تلقتها.يمكن الاعتماد عليها من وجهة نظربا، إلا أنها لم تجر التدقيق والعناية الواجبة أو  

  ات الصلة بالتصنيف الائتماني للعديد من الأسباب لا تعتمد بالضرورة على إجراء تم اتخا   من قبل لجنة التصنيف، بما في  لك على سبيل 

 المثال لا الحصر نشر التحديث الدوري للتصنيف الائتماني والتحليرت المرتبطة به.
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وإلى الحد الذي تسمح به السلطات الرقابية لوكالة التصنيف بإجراء إقرار لتصنيف ائتماني في اختصاص قضائي واحد اادر عن اختصاص قضائي 

ل  آخر لأغراض تنظيمية محددة، تحتفظ وكالة "إس آند بي" بحق تعيين، أو سحب، أو تعليق بذا ا قرار في أي وقت بقرار مطلق منها. ولا يتحم

 . طراف إس آند بي" أي مسؤولية ناجمة عن التعيين، أو السحب، أو تعليق ا قرار، وكذلك أي مسؤولية عن أي أ رار ناجمة عما تم  كر  آنفاً "أ

 

وبالتالي،  إن تقوم وكالة "إس آند بي" بالفصل بين بعض أنشطة وحدات أعمالها بهدف الحفاظ على استقرلية ومو وعية نشاطاتها  ات الصلة.  

ت  بعض وحدات أعمال "إس آند بي" تتوا ر لديها معلومات لا تتوا ر لدى وحدات أعمال أخرى. وتت بع وكالة "إس آند بي" سياسات وتتخذ إجراءا 

 للحفاظ على سرية بعض المعلومات غير العامة  ات الصلة بكل عملية تحليلية.

 

آند بي" تعويضات عن تصنيفاتها وب أو من  قد تتلقى "إس  المالية  أو وكرء تأمين للأوراق  صدرة  التحليرت، عادة ما تكون من جهات م  عض 

العلنية على موا التصنيفات والتحليرت  آند بي" بنشر  آرائها وتحليرتها. تقوم وكالة "إس  آند بي" بحقها في نشر  قعها  المدينين. وتحتفظ "إس 

ا نترنت:   شبكة  على  رسوم(    http://www.standardandpoors.comا لكترونية  ، http://www.ratingsdirect.com)بدون 

http://www.globalcreditportal.com  ،)اشتراك(www.spcapitaliq.com  وقد يتم نشربا بوسائل أخرى، بما في  لك منشورات ،)اشتراك(

زيا يمكنكم  التصنيف  رسوم  حول  المعلومات  من  للمزيد  الآخرين.  والموزعين  بي"  آند  التالي: "إس  ا لكتروني  الرابط  رة 

http://www.standardandpoors.com/usratingsfees 

 

   ."ستاندرد آند بورز للخدمات المالية المحدودة"  ستاندرد آند بورز، وإس آند بي، وريتنجزداريكت جميعها عرمات تجارية مسجلة لوكالة


