S&P Global
Ratings

Um parecer de segunda opinido (SPO - second-party opinion) da S&P Global inclui a opinido da S&P Global Ratings sobre se a documentagédo de um instrumento,
estrutura ou programa de financiamentos sustentéveis, ou uma transagéo de financiamento, esté alinhada com determinados principios de financiamentos sustentaveis
publicados por terceiros. Determinadas SPOs também podem fornecer nossa opinido sobre como os fatores de sustentabilidade mais relevantes do emissor séo
abordados pelo financiamento. Um SPO proporciona uma opinido pontual, refletindo as informagdes que nos foram fornecidas no momento em que este artigo foi
elaborado e publicado, e ndo é monitorado. N&do assumimos nenhuma obrigagéo de atualizar ou complementar o SPO para refletir quaisquer fatos ou circunstancias que
possam chegar ao nosso conhecimento no futuro. Um SPO ndo é um rating de crédito e ndo considera a qualidade do crédito ou influencia nossos ratings de crédito.

>arecer de segunda opiniao
Marco de Financiamento Vinculado a
Sustentabilidade do Banco do Brasil S.A.

5 de margo de 2024 Analista Principal
Victor Laudisio

Nota do editor: Este SPO é baseado na Abordagem Analitica: Pareceres de Segunda Opini&o e Avaliagdes de Emissdes da S_ao Paulo o

S&P Global Ratings, publicado em 7 de dezembro de 2022, que foi parcialmente substituida pela Abordagem Analitica: victor.laudisio

Pareceres de Segunda Opiniéo: Uso de Recursos, de 27 de julho de 2023, apés o langamento de nossos SPOs integrados de @spglobal.com

uso de recursos.

Contatos analiticos

0 Banco do Brasil (BB) oferece produtos bancarios para os setores varejista, corporativo e adicionais
publico; e atividade de investment banking, gestéo de fundos, seguros e pagamentos direta e Deborah Siqueira
indiretamente por meio de suas subsidiarias. O BB ocupa posigées de lideranga nos Sao Paulo
segmentos de agronegécio e crédito consignado, com 53% e 21% de participagéo de mercado deborah.siqueira
no Brasil, respectivamente. O banco é controlado pelo governo federal brasileiro, que detém @spglobal.com

50,1% das agbdes. As demais agdes sdo negociadas publicamente na bolsa de valores. Annia Mayerstein

Cidade do México

annia.mayerstein

Em nossa opinido, o marco de financiamento vinculado a sustentabilidade do BB, publicado em
@spglobal.com

margo, esté alinhado aos:

Rafael Janequine
v Principios de Titulos Vinculados & Sustentabilidade, da Associagéo Internacional do Séo Paulo
Mercado de Capitais (ICMA — International Capital Market Association), 2023. rafael janequine
@spglobal.com
Principios de Empréstimos Vinculados & Sustentabilidade, LMA (Loan Market
& Association)/LSTA (Loan Syndications and Trading Association)/APLMA (Asia Pacific Loan Erin Boeke Burke
Market Association), 2023. New York

erin.boeke-burke
@spglobal.com

Objetivos de Sustentabilidade do Emissor

Como banco publico brasileiro, o BB desempenha um papel estratégico significativo para o
governo ao fornecer financiamento acessivel e de longo prazo para pequenas e médias empresas
(PMESs) e para o setor agricola. O banco publicou seus objetivos de sustentabilidade publicos,
"Compromissos BB 2030 para um mundo mais sustentavel", para expandir a oferta de seus
autodenominados crédito sustentavel e fundos de investimento responséaveis, reduzir as
emissbes de gases de efeito estufa (GEE) em todos os escopos ao aumentar o financiamento
para energias renovaveis e eficiéncia energética, florestamento em todo o Brasil, entre outras
iniciativas. Os compromissos sociais abrangem metas de incluséo financeira e digital para
comunidades de baixa renda, bem como a promogao da diversidade nos funcionarios do banco.
O BB desenvolveu um Marco Financeiro vinculado a sustentabilidade para alinhar ainda mais sua
estratégia de financiamento com suas metas e compromissos corporativos de sustentabilidade.
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Selecéo de indicadores-chave de desempenho (KPls — Key Performance
Indicators) e Metas de desempenho de sustentabilidade (SPTs —
Sustainability Performance Targets)

KPI

SPT

Ano de Referéncia

Desempenho em
2023

Desembolsos de

empréstimos sustentaveis

Desembolso de R$ 320 bilhdes para carteira de crédito
sustentavel até 2030

R$ 127,84 bilhdes (202

0) R$ 207,27 bilhoes

Crédito ao agronegbcio
sustentavel

Crédito de R$ 200 bilhdes ao agronegdcio sustentavel até 2030

R$ 149 bilhoes (2022)

R$ 152,7 bilhdes
(setembro de 2023)

Intensidade de emissdes de
GEE da carteira de crédito
corporativo (para empresas

com receita liquida

superior a R$ 200 milhdes

anuais)

Uma reducéo de 25% na intensidade de emissdes de GEE para a
carteira de crédito corporativo (para empresas com mais de R$
200 milhées em receitas liquidas anuais) até 2031 em relacéao a
2021

0,1033 milhdo de
toneladas de CO?

equivalente (tCO2%e) por

R$ 1 bilhdo em crédito
corporativo (2021)

0,1005 milhao de

tCO%e por R$ 1 bilhao
em crédito corporativo

(2022)

Diversidade racial e de
género em cargos de
lideranca

Uma representacao de 30% de mulheres e de 30% de negros,
pardos, indigenas e outras etnias sub-representadas em cargos
de lideranca até 2030

Uma representacao de
23,2% de mulheres e d
22% de representacao

negros, pardos, indigenas

e outras etnias sub-

representadas em cargos

lideranca (2022)

Uma representacao de

e 25%demulherese
de 23,6% de negros,

outras etnias sub-
representadas em

de

pardos, indigenas e

cargos de lideranca

(setembro de 2023)
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Resumo do parecer de segunda opiniao

Selecao de KPIs

v O Marco de Financiamento Vinculado a Sustentabilidade do BB esta alinhado a este componente dos
Principios de Titulos Vinculados & Sustentabilidade (SLBP — Sustainability-Linked Bond Principles) e dos
Principios de Empréstimos Vinculados & Sustentabilidade (SLLL — Sustainability-Linked Loan Principles).

Alinhamento

KPI1 Desembolsos de empréstimos sustentaveis
KPI 2 Crédito a agricultura sustentavel
Intensidade de emissdes de GEE na
KPI3  carteira de crédito corporativo (para Alinhado
empresas com receita liquida superior a R$
200 milhdes anuais)
KPI 4 Diversidade racial e de género em cargos
de liderancga

Calibracao de SPTs

O Marco Financeiro Vinculado a Sustentabilidade do BB esté alinhado a esse componente dos SLBP e
v dosSLLL

Alinhamento

SPT1 Desembolso de R$ 320 bilhdes para Alinhado
carteira de crédito sustentavel até 2030

SPT 2 Crédito de R$ 200 bilhdes a agricultura

sustentavel até 2030 Alinhado

SPT 3 Reducgédo de 25% na intensidade de
emissdes de GEE na carteira de crédito
corporativo (para empresas com receita Alinhado
liquida superior a R$ 200 milhdes anuais)
até 2031

SPT 4 30%de representagéo de mulheres e de
30% de negros, pardos, indigenas e outras
etnias sub-representadas em cargos de
lideranga até 2030

O Marco de Financiamento Vinculado & Sustentabilidade do BB se compromete a definir e divulgar metas intermediarias anuais
para cada SPT em cada respectiva documentacgéo de empréstimos emitidos no &mbito do Marco.
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Caracteristicas do instrumento

Alinhamento v g)ol\éle;rl_ci)LFinanceiro Vinculado a Sustentabilidade do BB estéa alinhado a esse componente dos SLBP e

Dependendo do desempenho das SPTs até a data estipulada para observagao, os instrumentos emitidos no &mbito do Marco do
BB estaréo expostos a variagdes nas caracteristicas financeiras e/ou estruturais na forma de aumento (step-up) ou redugdo
(step-down) de cupom. Tais variagdes serdo detalhadas na respectiva documentagado da transagao. Além disso, o banco define
um mecanismo de emergéncia (fallback) caso o desempenho da SPT em relagéo a cada KPI ndo possa ser calculado ou
observado de forma satisfatéria.

Reporte

Alinhamento g l\/lasrflj_l:inanceiro Vinculado a Sustentabilidade do BB esté alinhado a esse componente dos SLBP e
0S

O BB se compromete a divulgar anualmente em seu site atualizagdes dos KPIs e quaisquer informagdes relevantes para o
monitoramento do progresso da SPT. Informagdes sobre os impactos do desempenho da SPT nas caracteristicas econémicas do
instrumento também seréo publicadas anualmente.

Revisao pos-emissao

Alinhamento v Ej) Ma;rfﬁ_l:inanceiro Vinculado a Sustentabilidade do BB esté alinhado a esse componente dos SLBP e
0s )

O BB se compromete a realizar uma verificagdo externa independente do seu desempenho em relagéo as SPTs selecionados
pelo menos anualmente.
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Avaliagao do Marco

Selecao de KPIs

Os Principios fazem recomendagdes opcionais para praticas de estruturagdo mais fortes, que informam a nossa opinido de
relevancia como alinhada, forte ou avangada. Para cada KPI, consideramos o quéo relevante € o KPI para a sustentabilidade,
explorando a clareza e as caracteristicas do KPI definido; a sua importancia para as divulgagdes de sustentabilidade do emissor;
e qudo relevante é para setor e estratégia do emissor.

«” O Marco Financeiro Vinculado a Sustentabilidade do BB esta alinhado a esse componente dos SLBP e dos SLLL.

KPI1 Desembolsos para empréstimos sustentaveis m

Consideramos que o KPI selecionado pelo BB possui fortes caracteristicas, visto que o escopo, o
objetivo e os critérios para selegdo de projetos sustentaveis estdo claramente articulados. As
instituigdes financeiras desempenham um papel importante no financiamento de projetos
ambientais e sociais na economia real através de empréstimos, incluindo produtos e servigos
sustentaveis. O KPI do banco reflete o compromisso do BB em avangar no desenvolvimento
sustentavel da economia brasileira.

0 banco declara nitidamente a légica por tras do KPl com uma metodologia clara (que sera
divulgada publicamente) e o seu objetivo. Consideramos que o BB implementou um processo
robusto de avaliagdo e selegéo que fortalece a credibilidade, medigéo e verificagdo do KPI, mas
reconhecemos os desafios por tras da definicdo de empréstimos sustentaveis para bancos em
todo o mundo. O banco realizou uma avaliagdo com um verificador terceirizado para avaliar e
classificar sua carteira de empréstimos sustentaveis com base na adicionalidade social e
ambiental em quatro niveis. Os projetos sdo selecionados com base no seu alinhamento com
padrdes locais e internacionais, como os Principios do ICMA, a Taxonomia da Unido Europeia e a
Taxonomia Verde da Febraban, que, em nossa opinido, estabelecem elevados padrées de
mercado. O KPlincorpora apenas projetos classificados na categoria de adicionalidade mais alta,
que considera atividades econdmicas com baixos riscos sociais € ambientais e que sédo
automaticamente elegiveis para emisséo de divida rotulada. Por exemplo, os desembolsos de
empréstimos sustentaveis do banco incluiréo projetos como o programa Fundo de
Financiamento Estudantil (FIES). Este programa financia cursos superiores, alinhando-se a
estratégia do governo de ampliar o acesso a educagao no Brasil. Segundo o Ministério da
Educagdao brasileiro, apenas 23% da populagdo entre 25 e 34 anos possui diploma universitario, o
que esté abaixo da média de 48% dos paises membros da OCDE.

Acreditamos que o KPI estéa alinhado a estratégia do banco de avangar o desenvolvimento de
uma economia sustentavel no Brasil. Além disso, o KPI é reportado nos relatérios de
sustentabilidade do BB dos ultimos trés anos, o que consideramos positivo.

KPI 2 Crédito a agricultura sustentavel

Também avaliamos este KPI como forte, dado que o escopo, o objetivo e os critérios para a
selegé&o de projetos agricolas sustentaveis estdo claramente articulados. O crédito ao
agronegdcio sustentavel do BB é composto por empréstimos para atividades agricolas que
atendem ao Programa de Financiamento a Sistemas de Produgdo Agropecuéria Sustentaveis
(RenovAgro; antigo plano ABC) do Ministério da Agricultura, tém consideragéo especifica de
acessibilidade e populagao-alvo, como pequenos agricultores com renda bruta maxima de R$
500 mil nos Ultimos 12 meses, ou exige pelo menos uma melhoria ambiental nas praticas
agricolas existentes, como a necessidade dos agricultores implementarem uma produgao via
plantio direto para melhorar a satide do solo. Consideramos um fator positivo que a metodologia
esta disponivel publicamente desde 2020. No entanto, observamos que pode haver uma
potencial sobreposigéo entre o KPI 2 e 0 KPI1, dado que os empréstimos ao agronegdbcio
sustentavel estéo incluidos na carteira mais ampla de empréstimos sustentaveis.
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Embora os critérios do banco para a agricultura sustentavel ndo correspondam totalmente aos
padrdes mais robustos de rotulagem de titulos climéaticos, como os Critérios de Agricultura da
Climate Bonds Iniciative, que por exemplo exclui projetos em &reas agricolas onde a terra foi
convertida ap6s 2010 — vemos isso como uma triagem adequada para melhorar as préaticas de
sustentabilidade do setor agricola do Brasil. Além disso, acreditamos que a evolugdo continua
das politicas de financiamento agricola do BB e a regulamentagéo do Banco Central do Brasil
sobre o financiamento & agricultura (como a recente criagdo do Bureau Verde do Crédito Rural —
resolugdo BCB 140 — para melhorar a verificag&o dos critérios socioambientais do financiamento
dos bancos brasileiros ao agronegécio) garantem a adicionalidade desse tipo de financiamento
do banco. Este Gltimo também sustenta a comparabilidade do KPI. Com a criagédo do bureau, os
bancos brasileiros agora devem reportar ao regulador seus financiamentos a agricultura
sustentavel. Portanto, consideramos que a verificagdo da composigdo do financiamento a
agricultura sustentavel pelo bureau, juntamente com o uso de referéncias externas pelo BB para
a selegcdo de empréstimos agricolas sustentaveis, torna o KPI comparavel, em nossa opiniéo.
Observamos, no entanto, que a avaliagdo comparativa é adaptada para acomodar nuances
regionais, uma vez que a definigdo de agricultura sustentavel tende a variar entre os paises do
Sul e do Norte no mundo.

Por fim, dados os elevados riscos socioambientais no setor agricola e o fato de representar a
maior exposigao na carteira de crédito do banco (aproximadamente 30% do total de
empréstimos em setembro de 2023), o KPl aborda uma questéo de sustentabilidade identificada
pelo banco como altamente relevante para o seu negdcio. Também consideramos isso altamente
significativo para um banco estatal que opera em um pais onde 20% da populagéo depende da
agricultura como fonte de renda ou subsisténcia (de acordo com o Gltimo censo agropecuario do
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica), e pelo menos 30% do inventéario de GEE do pais
(de acordo com o Ultimo inventario nacional de emisstes e remogdes antropicas submetido pelo
governo federal 8 UNFCCC). Consideramos este um ponto forte na selegéo do KPI.

KPI 3 Intensidade de emissdes de GEE da carteira Alinhado

de crédito corporativo (para empresas com
receita liquida superior a R$ 200 milhdes
anuais).

Em nossa opini&o, o KPI 3 esté alinhado aos Principios devido ao seu escopo, objetivo e célculo
claros. O KPI n&o abrange todas as atividades do BB, concentrando-se apenas nas atividades
bancarias, que consideramos ainda relevantes dado o tamanho dos servigos bancarios do BB em
comparag&o com seus outros servigos (por exemplo, os empréstimos de crédito sdo duas vezes
maiores que o total de AUM do BB em seu negbcio de gestéo de ativos). Consideramos que o KPI
aborda um dos desafios de sustentabilidade mais relevantes para o setor bancéario e uma das
prioridades publicas de sustentabilidade do BB: a redugéo das emissdes financiadas. Embora o
KPI ndo inclua todas as emissdes dos empréstimos do BB, acreditamos que ele é eficaz no
enfrentamento do problema, focando em negdcios com faturamento anual superior a R$ 200
milhdes. O banco estima que este subgrupo podera responder por mais de 50% do total de suas
emissdes financiadas.

Em linha com os pares do setor, o KPI do BB é calculado usando a metodologia da Partnership of
Carbon Accounting Financials (PCAF) para quantificar as emissdes associadas a empréstimos
comerciais. Consequentemente, o KPI segue um padréo internacional, que consideramos um
ponto forte. Considerariamos uma aplicagdo mais ampla do KPI a toda a carteira de crédito do
banco (ou pelo menos as classes de ativos cobertas pela metodologia atualmente) como uma
métrica mais relevante, mas note que esta é relativamente abrangente dadas as atuais
restricdes de disponibilidade de dados. O escopo restrito do KPI (aproximadamente 10% da
carteira de empréstimos) restringe sua forga, em nossa opini&o. Ressaltamos que o BB ainda n&o
incluiu o KPl em seu relatério publico de inventério de GEE, nem calculou as emissdes
financiadas de toda a sua carteira de crédito. O banco planeja concluir tais passos em breve,
juntamente com a verificag&o do seu inventéario de emissdes financiadas.

Para o célculo das emissdes dos empréstimos para empresas, o BB coleta as emissées
reportadas verificadas e ndo verificadas, opgao mais precisa segundo o PCAF. O banco néo
divulga a proporgao de emissdes reportadas verificadas versus aquelas n&o verificadas.
Observamos que, sob os atuais esquemas voluntarios de relatérios de GEE, os bancos podem
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enfrentar desafios na coleta de dados de emissdes verificadas da carteira de crédito em certas
jurisdigdes como o Brasil.

KPI 4 Diversidade racial e de género em cargos de

lideranga

Avaliamos o KPI 4 como forte, considerando que o Marco articula o escopo, os objetivos e a
metodologia de célculo do KPI. Para o BB, lideranga compreende os cargos de um a trés niveis
superiores de gestéo, de acordo com a natureza de suas unidades: estratégica, tatica e de
suporte. Em linha com as divulgagdes publicas do banco, baseadas nas Normas GRI, este KPI n&o
abrange toda a sua estrutura, focando apenas nas atividades bancérias. Contudo, o
consideramos relevante, visto que as atividades bancarias representam cerca de 70% do quadro
de funcionérios do BB.

O objetivo do KPI é fomentar medidas de diversidade e inclusé&o nas atividades bancéarias do
banco, conforme consta em sua agenda estratégica (Compromissos 2030 do BB para um mundo
mais sustentavel). Diversidade e inclusdo foram apontadas como alguns dos temas mais
relevantes em sua avaliagdo de materialidade.

Vemos o KPI 4 como um dos mais relevantes para o setor, dado que as lacunas de diversidade
sdo significativamente maiores nos cargos seniores nas instituigdes financeiras. No Brasil, menos
de 15% dos cargos seniores nas empresas financeiras de capital aberto sdo ocupados por
mulheres e, em geral, os negros representam 0,4%. Além disso, o KPl aborda questdes comuns
sobre os funcionarios nas instituigdes estatais, onde a dependéncia de planos de carreira
pUblicos e padronizados pode aumentar os desafios para promover a diversidade em todos os
niveis, prejudicando a ascensao a cargos de lideranga.

Embora reconhegamos que o uso de dados autorreferidos possa ser desafiador para a coleta de
dados, acreditamos que esse risco é mitigado principalmente por exigéncias regulatérias no
Brasil e ainda serd abordado por campanhas de conscientizagéo que o BB planeja realizar. Além
disso, observamos os desafios com relagéo a avaliagdo comparativa de dados de diversidade,
dadas as diferentes definigdes de lideranga nos bancos, dependendo do seu modelo de negdcio.
Dito isso, acreditamos que o BB tenha uma definigao clara do que a alta administragéo inclui
para o banco. O banco ainda n&o publicou este KPI, mas espera fazé-lo e referenciar o padréo de
relatérios da Global Reporting Initiative apds a publicagao.

Calibragao de SPTs

Os Principios fazem recomendagdes opcionais para praticas de estruturagdo mais fortes, que informam a nossa opinido de
ambig&o como alinhada, forte ou avangada. Consideramos o nivel de ambig&o de cada meta avaliando suas clareza e
caracteristicas, como o emissor define a meta com referéncia ao seu desempenho passado ou a benchmarks externos ou de
concorrentes, e como explica quais fatores podem influenciar o desempenho futuro.

«” O Marco Financeiro Vinculado a Sustentabilidade do BB esta alinhado a esse componente dos SLBP e dos SLLL.

SPT1 Desembolso de R$ 320 bilhées para carteira Alinhado

de crédito sustentavel até 2030

Acreditamos que a ambigao, a clareza e as caracteristicas da meta de desembolsos sustentaveis
de empréstimos do BB estéo alinhadas aos Principios.

0 BB determina o ano-base (2020) e a data prevista de observagéo (31 de dezembro de cada ano,
até 2030). O desembolso de R$ 320 bilhdes representa um aumento médio anual de 15% em
relagdo aos R$ 127,8 bilhdes no ano-base de 2020. No entanto, o aumento médio anual de 2023 a
2030 (7,7%) é inferior ao reportado nos primeiros anos de referéncia (18% em 2020-2023). O
banco divulga a causa disso dentro do marco, declarando que as revisbes em sua metodologia
permitiu pela incorporagdo de mais linhas de negécios a carteira sustentavel, o que gerou um
aumento de volumes maior do que o esperado para a SPT. Na nossa opinido, o nivel de ambig&o é
dificil de avaliar com base no desempenho histérico.

Apesar dos esforgos do BB para utilizar referéncias e definigdes externas para facilitar a
avaliagdo do nivel de ambigdo da SPT, a comparagéo entre pares continua desafiadora. Por isso,
vemos o forte nivel de escrutinio por parte do banco sobre quais fatores de seus empréstimos
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sustentaveis sustentam a ambigao da SPT. Quando comparada as metas de desembolso de
empréstimos sustentaveis dos pares mostrados em seu marco, a carteira sustentavel do BB é
composta de empréstimos que sé podem ser elegiveis para emisséo de divida rotulada. Esse nédo
€ 0 caso para seus pares. Essa robustez sustenta nossa viséo da ambigéo da meta do BB.

Em sua estrutura, o banco observa que possiveis alteragdes e definigdes diferentes na
Taxonomia Sustentével Brasileira podem causar desalinhamento da carteira sustentavel e
resultar em uma reformulagdo da SPT. O banco compromete-se a definir SPTs anuais por KPI
para empréstimos emitidos de acordo com seu marco.

Ano de Crédito sustentavel de R$ 320 bilhdes até 2030
Referéncia
2020 2023 2030
R$ 127,84 R$ 207,27 bilhdes R$ 320 bilhdes
bilhdes
Equivalente a um aumento de 62,13% ou R$ 79,43 bilhdes Equivalente a um aumento de 154,31% ou R$ 112,73 bilhdes

SPT 2 Créditos a agricultura sustentavel de R$ 200 Alinhado
bilhdes até 2030

Acreditamos que a ambigéo, a clareza e as caracteristicas da meta de crédito a agricultura
sustentavel do BB estéo alinhadas aos Principios. O marco fornece informagdes sobre o
desempenho anterior do banco e descreve sua estratégia para atingir a meta, bem como fatores
externos que podem impactar seu desempenho, que pode incluir mudangas nas dire¢ées
estratégicas do banco através de ciclos politicos. O marco destaca a posigado de lideranga do BB
no financiamento a agricultura no Brasil, 0 que sustenta a ambigdo da meta em nossa opinido.

O crédito a agricultura sustentavel do BB aumentou R$ 20 bilhdes entre 2015 e 2020, mais lento
gue o aumento de R$ 52 bilhdes entre 2020 e 2022. Na nossa perspectiva, este Gltimo periodo
parece ser uma situagao atipica em comparagédo com o desempenho histérico, em grande parte
devido ao montante substancial de financiamento subsidiado para a agricultura sustentéavel
fornecido durante a pandemia. Observamos uma projegéo de crescimento anual de R$ 10 bilhdes
para 2020-2030, um aumento anual de 7,5%. Isto se compara a um aumento anual de R$ 3,8
bilhdes ou 3,3% entre 2015 e 2020. No entanto, ao comparar todo o desempenho passado com o
desempenho futuro, observamos um crescimento médio anual de R$ 10,1 bilhdes ou 10% entre
2015-2022, ante um crescimento médio anual esperado de R$ 6,25 bilhdes ou 4% para 2022-
2030. Junto com o desempenho mais fraco, a ambigdo também é atenuada pelos ajustes
inflacionéarios na carteira de crédito, que dever&o ocorrer ao longo da SPT. Portanto, tal como na
SPT 1, o nivel de ambigéo é dificil de avaliar com base no desempenho histérico.

Dito isto, acreditamos que a ambigédo da meta é justificada pela lideranga de mercado do BB no
segmento de financiamento a agricultura no Brasil. Dado o status do BB como o maior
financiador a agricultura do pais, a meta solidificara ainda mais o papel do BB no apoio a
transigao da agricultura tradicional para uma agricultura mais sustentavel no Brasil. O banco
prevé alavancar sua divisdo de assisténcia técnica ao agronegdécio para iniciar mais projetos de
financiamento a agricultura sustentavel e para oferecer mais formagéo aos agentes bancérios
que servem o setor. O banco menciona que a falta de renovagédo de empréstimos a agricultura
sustentavel de curto prazo ou condigdes macroeconémicas mais fracas podem impedi-los de
atingir a meta.

Ano de Créditos a agricultura sustentavel de R$ 200 bilhées até 2030
Referéncia

2022 2030

R$ 149,5 R$ 200 bilhoes

bilhoes

Equivalente a um aumento de 33% ou R$ 50,5 bilhdes
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SPT3 Redugao de 25% na intensidade de emissdes Alinhado

de GEE na carteira de crédito corporativo
(para empresas com receita liquida superior
a R$ 200 milhdes anuais) até 2031

Consideramos que a ambigdo, a clareza e as caracteristicas do SPT 3 estdo alinhadas aos
requisitos dos Principios, uma vez que o banco descreve claramente o cronograma da meta, a
data de observagao, os eventos desencadeadores e a estratégia para atingi-la.

Em termos de desempenho histérico, o banco fornece apenas informagdes de dois anos. Apesar
dainformagao histérica limitada, acreditamos que a ambig&o da meta é sustentada pela
comparagao entre pares do marco. A comparagao revela que outros pares ainda ndo
estabeleceram uma meta de redugéo de emissdes no nivel da empresa para 0s seus
empréstimos. Em vez disso, a partir do final de 2023, as metas de emiss&es financiadas desses
pares estardo limitadas aos setores do carvéo e da produgéo de energia. Consequentemente,
interpretamos o escopo mais amplo da meta de emissdes financiadas pelo BB como um reforgo
da ambigéo da SPT. Por outro lado, sendo uma meta baseada em intensidade, notamos uma falta
de comparabilidade entre a SPT e a Contribuigdo Nacionalmente Determinada do Brasil, o que
consideramos uma limitagao.

Entre 2021 e 2022, o banco reportou uma redugéo de 2,7% na intensidade de emissdes de GEE na
carteira de empréstimos corporativos. O BB prevé uma queda anual de 2,5% nos préximos anos.
Para os préximos anos, o banco deve enfrentar desafios para reduzir as emissdes financiadas
nos setores mais dificeis de realizar tal redugéo. O foco do banco para atingir a meta consiste em
aumentar a eletrificagao (industrial ou de transporte) e a participag&o no financiamento de
compras de energia renovéavel para clientes corporativos.

Ano de Redugéo de 25% na intensidade de emissdes de GEE na carteira de crédito

Referéncia corporativo (para empresas com receita liquida superior a R$ 200 milhdes anuais) até
2031

2021 2031

0,1033 milhdo 0,077 milhdo de toneladas de tCO2%e por R$ 1 bilhdo em empréstimos corporativos
de toneladas

de tCO%e por R$

1 bilhaoem

empréstimos

corporativos

Equivalente a 25% de reducao

Uma representacgéo de 30% de mulheres e de

30% de negros, pardos, indigenas e outras
SPT 4 .

etnias sub-representadas em cargos de

lideranga até 2030

Acreditamos que a ambigéo, a clareza e as caracteristicas da meta de diversidade do BB estao
alinhadas aos Principios. O SPT 4 é comparado ao desempenho histérico do banco. Entre 2021 e
2023, 0 BB aumentou a participagdo de mulheres e de etnias sub-representadas a uma taxa
média anual de 0,9% e 0,8%, respectivamente, em cargos de lideranga. Para alcangar a SPT
proposta, a representagdo destes grupos em tais cargos deve aumentar a uma taxa média anual
de 0,7% e 0,9% entre 2024 e 2030. Apesar da menor taxa média anual de aumento da
representacdo feminina na SPT, vemos a inclusdo de mulheres e de etnias sub-representadas,
como os indigenas, que tém um ponto de partida baixo para a representagao sénior nos bancos,
sustentando a ambicgao da SPT.

O programa de diversidade do BB seréa o principal veiculo para promover agdes a fim de atingir a
SPT 4. O programa promove estratégias afirmativas de recrutamento, bem como agdes de
identificagéo de talentos, programas de aceleragéo de carreira e iniciativas de mentoria
especialmente pensadas para esses grupos. O banco também planeja desenvolver campanhas
para promover a cultura da diversidade e apoiar, mas n&o incentivar, o autorrelato de dados
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raciais e de género. Além disso, avaliamos positivamente que o BB integrou o pilar de diversidade
ao seu mais recente plano estratégico, com metas intermediarias a serem alcangadas até 2025.

O BB selecionou pares brasileiros pertencentes ao mesmo segmento financeiro regulamentado
para comparagéo entre pares. Contudo, a maioria deles ndo estabeleceu metas comparaveis. Por
ser um banco estatal com restrigcdes em seu processo de recrutamento e contratagéo, o BB
depende principalmente da mobilidade interna para atingir a meta, o foco nos trés niveis
superiores representa um esforgo significativo, especialmente quando comparado as metas dos
pares, que incluem niveis inferiores ou foco em todos os funcionérios. Portanto, a SPT do BB se
diferencia dos pares por abordar lacunas que sdo ampliadas em niveis superiores da hierarquia
organizacional.

Ano de Uma representagéao de 30% de mulheres e de 30% de negros, pardos, indigenas e outras etnias sub-
Referéncia representadas em cargos de lideranga até 2030

2022 2030

Uma 30% para ambos

representagéo de

23,2% de

mulheres e de
22% de negros,
pardos, indigenas
e outras etnias
sub-
representadas
em cargos
lideranga (2022)

Equivalente a um aumento de 7%-8%

Caracteristicas do instrumento

Os Principios exigem a divulgagéo do tipo de impacto financeiro e/ou estrutural envolvendo evento(s) desencadeador(es), bem
como a potencial variagdo das caracteristicas financeiras e/ou estruturais do instrumento.

«” O Marco Financeiro Vinculado a Sustentabilidade do BB esta alinhado a esse componente dos SLBP e dos SLLL.

Os instrumentos vinculados a sustentabilidade emitidos sob/de acordo com o marco estardo
sujeitos a impactos nas suas caracteristicas econémicas, dependendo do cumprimento ou
descumprimento das SPTs . Possiveis variagdes podem incluir um beneficio (redugdo) e/ou
penalidade (aumento). O banco também esclarece que ocorrerd um evento desencadeador se
ndo conseguir calcular, observar ou reportar informagdes sobre o desempenho em relagdo as
metas de cada KPI até as datas de observagdo. O marco estabelece que mudangas regulatérias,
fusbes e aquisigdes ou eventos extremos podem levar a reformulagao das SPTs. Por exemplo, o
banco especifica que a publicagao e uso obrigatério da Taxonomia Sustentavel Brasileira para
rotulagem de divida sustentavel, prevista para 2026, pode levar a mudangas de critérios para o
KPI1.

Além disso, o BB divulgara anualmente em seu site a verificagdo de desempenho relativa as
SPTs, bem como o respectivo impacto nas caracteristicas financeiras e/ou estruturais do
instrumento.

Reporte

Os Principios fazem recomendagdes opcionais para praticas de divulgagdo mais fortes, que informam a nossa opiniéo de
divulgagédo como alinhada, forte ou avangada. Levamos em consideragéo os planos para atualizar o desempenho de
sustentabilidade do emissor para financiamentos de propésitos gerais ou o desempenho de sustentabilidade dos projetos
financiados ao longo da vida de qualquer financiamento dedicado, incluindo quaisquer compromissos de divulgar relatérios pés-
emisséo.
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«” O Marco Financeiro Vinculado a Sustentabilidade do BB esta alinhado a esse componente dos SLBP e dos SLLL.

Escore de Divulgagéao m

Consideramos fortes as préaticas gerais de reporte do BB.

O BB se compromete a publicar atualizagdes anuais sobre KPIs e SPTs em seu ESG Databook,
incluindo informagdes suficientes para permitir que investidores e credores acompanhem o
andamento das SPTs. O desempenho das SPT até a data-alvo de observagéo, bem como seu
correspondente impacto, e o momento desse impacto (periodicidade do ajustamento da taxa de
juro), nas caracteristicas econémicas do instrumento serédo reportados anualmente.

Vemos como positivo o compromisso do BB de divulgar ilustragdes dos impactos positivos de
sustentabilidade decorrentes da melhoria de desempenho. Além disso, 0 compromisso do banco
de reportar quaisquer reavaliagdes e/ou ajustes pro forma dos KPI, bem como quaisquer
potenciais reformulagdes das SPT, representa uma caracteristica mais forte.

Revisao pos-emissao

Os Principios exigem compromissos de revisdo pds-emissao, incluindo o tipo de verificagéo pds-emissado por terceiros, a
periodicidade e a forma como esta seréa disponibilizada as principais partes interessadas. Nossa opinido descreve se a
documentagao esté alinhada ou n&o com esses requisitos. Observe que nosso SPO n&o é uma revisdo pés-emissao.

«” O Marco Financeiro Vinculado & Sustentabilidade do BB esta alinhado a esse componente dos SLBP e SLLL.

O BB se compromete a obter uma verificagdo externa qualificada e independente pds-emissao
de seu desempenho em relagéo as SPTs, ao menos uma vez por ano, seguindo as diretrizes
oficiais do ICMA e da LSTA para Revisdes Externas. A verificagéo de desempenho seré publicada
no site do BB.
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