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Panorama dos bancos por pais

Condigoes de Crédito: América Latina

Arentabilidade desacelerara dos niveis fortes, mas permaneceréa sélida em comparagdo com 0s
pares internacionais

Risco de deterioragcao

e Até o momento, as autoridades dos paises desenvolvidos tém conduzido suas economias
para um soft landing, mas os riscos podem aumentar novamente. Uma desaceleragao
mais profunda do que o esperado poderia prejudicar as exportagdes dos principais
mercados emergentes, reduzindo os volumes de comércio, fluxos de portfélio e
investimentos estrangeiros diretos. Uma atividade econémica mais lenta poderia colocar
em risco os fundamentos dos setores corporativos e a qualidade dos ativos dos bancos.

¢ O complexo cenario politico da América Latina provavelmente resultara em volatilidade
do mercado nos préximos trimestres. Os investidores estdo buscando compreender as
politicas das novas administragées e o equilibrio de poderes que conduziréo a agenda
legislativa nos préximos anos.

...€ 0 que isso significa para o setor

e As métricas de qualidade dos ativos se deterioraram em toda a regido devido ao fraco
desempenho econdmico, ao baixo crescimento do crédito e a pressao sobre 0os segmentos
de empréstimos ao consumidor € as pequenas € médias empresas. Esperamos que 0s
indicadores de qualidade dos ativos se estabilizem até o final de 2024 ¢ comecem a
melhorar em 2025.

e As provisdes provavelmente continuarao altas, prejudicando a rentabilidade. No entanto,
o desempenho operacional ainda deve ser sélido, gragas as margens mais altas dos
bancos do que as dos paises pares. Os bancos regionais continuardo a operar com
capitalizagdo sélida e forte liquidez.

O que esperamos para os proximos 12 meses

e Esperamos que o crescimento do crédito permanega na casa de um digito. Em nossa
opinido, a demanda por crédito aumentara no setor corporativo quando as taxas de juros
cairem para niveis mais acessiveis. No entanto, os bancos provavelmente continuardo
adotando préticas conservadoras de subscrigédo, dado o ritmo timido de estabilizagdo da
qualidade dos ativos.

e Osbancos da América Latina estdo acostumados a condigdes operacionais desafiadoras
e tém sélidos niveis de capital regulatério e liquidez, o que os ajudaréa a enfrentar o
ambiente mais dificil. A regulamentagdo local € normalmente rigorosa, dada a volatilidade
econdmica, e implementada em todas as entidades reguladas.
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Panorama dos bancos por pais

Desempenho econémico fraco limitara a demanda por crédito

Grafico1 Grafico 2
Crescimento do crédito deve se recuperar ligeiramente Acesso ao crédito permanece baixo (exceto no Chile)
em 2025
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Estabilizacao das métricas de qualidade dos ativos e rentabilidade
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Panorama dos bancos por pais

A rentabilidade continuaréa sendo desafiada pelos custos de crédito ainda
altos, mas permanece sélida em relagdo a de pares globais.

Esperamos que as métricas de qualidade dos ativos permanegam
- _ pressionadas devido as taxas de juros persistentemente altas e as
——== condigdes econdmicas fracas, embora parcialmente atenuadas por
==== estratégias de crescimento conservadoras.

Esperamos que o crescimento do crédito se recupere lentamente em 2025,
@ mas permanega mais fraco em relagéo aos niveis histéricos. Os bancos
% provavelmente continuaréo adotando préaticas conservadoras de concess&o
| de crédito, dado o ritmo timido de estabilizagdo da qualidade dos ativos.

Condigoes de Crédito: América Latina

Continuamos esperando um crescimento na regido pouco acima de 2% em média nos proximos
anos, abaixo do que a maioria dos outros paises emergentes. As principais alteragdes em nossas
projegdes de PIB especificas para cada pais s&o para o México (para baixo) e para a Argentina
(para cima).

No México, projetamos agora um crescimento do PIB de 1,2% em 2025 (1,5% anteriormente).
Varios fatores de incerteza sustentam nossa opinido de que o investimento fixo seréa mais fraco
do que esperavamos:

e Primeiro, com o presidente eleito dos EUA, Donald Trump, a ameaga de mudangas no USMCA,
com revis&o programada para meados de 2026, pode atrasar as decisdes de investimento.
Nosso cenério-base pressupde que ndo havera grandes mudangas no USMCA, nem antes nem
durante o processo de revisao.

e Segundo, é provavel que a politica de imigragéo dos EUA em relagé&o ao México também seja
controversa no novo governo dos EUA, o que poderia influenciar as mudangas propostas na
politica comercial e enfraquecer o investimento, bem como as remessas.

e Terceiro, as reformas mexicanas recém-aprovadas - como mudangas no sistema judiciario -
que, em alguns casos, ainda exigem legislagdo secundaria, também podem atrasar as
decisdes de investimento até que haja mais clareza sobre as implicagdes desses projetos de
lei.

No Brasil, o crescimento continua a surpreender positivamente. Projetamos um crescimento do
PIB de 3,1% em 2024 e de 1,9% em 2025 (versus 2,8% para 2024 e 1,8% para 2025 anteriormente).
O estimulo fiscal, que estd mantendo o consumo das familias elevado, continua a impulsionar o
crescimento. Isso manteve um hiato do produto positivo de cerca de 1,5% do PIB, segundo
nossas estimativas, aumentando as expectativas de inflagéo e levando o banco central a retomar
0 aumento das taxas de juros. Esperamos que as taxas de juros subam até o inicio de 2025, até
que as expectativas de inflagdo comecem a se aproximar da meta de 3% do banco central.
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Tabela1

Projecoes de crescimento do PIB (%)

2019 2020 2021 2022 2023 2024p 2025p 2026p 2027p
Argentina -2.0 -9.9 10.0 5.3 -1.6 -3.5 3.3 2.2 2.5
Brasil 1.2 -3.6 5.1 3.1 2.9 2.8 1.8 2.1 2.2
Chile 0.7 -6.4 12.0 2.1 0.3 2.4 2.2 2.5 2.5
Colémbia 3.2 A2 1.0 7.3 0.6 1.7 2.5 2.8 2.9
México -0.3 -8.8 6.3 3.7 3.2 1.6 1.5 2.2 2.2
Peru 2.2 =l 14.0 2.7 -0.5 2.7 2.7 2.9 3.0

Grafico 4

Principais riscos do setor bancario

Risco econémico Risco da industria
Pais sR:;i:rganoe Grupo Ancora Zznr(ijséc?ia er:'(i’fcrlacilaa Resiliﬁénf:ia Desegui}ibrios Sizzci)tg?\a !Vlar_co . Dinamic:a_ F_undingdo
perspectiva BICRA econdmico inddstria econdmica econdmicos . L institucional competitiva sistema
Argentina CCC/Estavel 9 b+ Estavel Estavel
Brasil BB/Estavel 6 bb+ Estavel Estavel
Chile A/Estavel 3 bbb+ Estavel Estavel
Colémbia BB+/Negativa 6 bb+ Estavel Estavel
CostaRica  BB-/Positiva 8 bb- Positiva Positiva
El Salvador B-/Estavel 9 b+ Estavel Estavel
Guatemala  BB/Positiva 7 bb Estavel Estavel
Honduras BB-/Negativa 8 bb- Estavel Estavel
Jamaica BB-/Positiva 8 bb- Estavel Estavel
México BBB/Estavel 5 bbb- Estavel Estavel
Panaméa BBB/Estavel 5 bbb- Estavel Estavel
Paraguai BB+/Estavel 7 bb Estavel Estavel
Peru BBB-/Estavel 5 bbb- Negativa | Negativa
nggid ®  BBB-/Estavel 6 bb+ Estavel Estavel
Uruguai BBB+/Estavel 5 bbb- Estavel Estavel

Tendencia del riesgo econémico o Tendéncia estavel de risco Tendéncia negativa de risco
de la industria Positiva econdmico ou da indUstria econdémico ou da indistria

Risco muito baixo Risco baixo Risco alto Risco muito alto Risco extremamente alto
(VL-very low) (L-low) (H-high) (VH -very high) (EH - extremely high)
Dados de 4 de novembro de 2024. BICRA - Analise de Risco da IndUstria Bancéria de um Pais.
Copyright © 2024 da Standard & Poor's Financial Services LLC. Todos os direitos reservados.

spglobal.com/ratings 5


http://www.spglobal.com/ratings

Paises da

Ameérica Latina

Argentina 08
Brasil 09
Chile 10
Colombia 1
Mexico 12
Peru 13



http://www.spglobal.com/ratings

Panorama dos bancos por pais

H N |
| EEENE
| EEEENR
EEEEEEN
| EEEENR
MEXICO tlll u
EEENR H N
EEEEEEN

Jsamaica [

Honburas [E)

1
GUATEMALA ; .

EL SALVADOR ﬂ

J PANAMA

[
COSTARICA T [
[
[ |

Avaliagdo do Risco da Industria Bancaria por pais
(BICRA - Banking Industry Country Risk)
Dados de 25 de julho de 2024

Risco baixo Risco alto

diomoAam

TRINIDAD E ToBAGO [B)

mEE
EEEN
EEEN TN
EEEN EEEEEEEN
COLéMB|Anlllllllllllll
EEEEEEEEEEEEEEER
EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEER
EEEEEEEEEEEER EEE
EEEEEEEEEEER BRASILnlll
EEEN EEPEER TN
PERUEII - a EEEEERN
EE de _AENEENEEER
] . AEEEEN
- . .. AEEER
EEEEEEEEEER
EEEEEEEEEER
EEEN
EEEN
EEEEEEEER
EEEEN
EEEEN URUGUAIE
EEEEEN
EEN
= = m | ARGENTINA [B)]
EEN
EEN
TN
EEN
CHILE mEw
TN
]
Em

Para ler o relatério na integra e os comentarios especificos por pafs, acesse a versao disponivel em espanhol agui.

spglobal.com/ratings



http://www.spglobal.com/ratings
https://www.spglobal.com/ratings/es/pdf-articles/2024/2024-12-03-panorama-bancario-por-pais

Panorama dos bancos por pais

Argentina | Grupo BICRA: 9

Retomada gradual da normalidade, apesar dos desafios
econdmicos ainda significativos

Consideragoes principais

e Ossignificativos desafios do governo soberano ainda prejudicam o setor bancério da
Argentina, limitando nossos ratings de entidades financeiras. O atual governo esta se
empenhando para resolver os desequilibrios econémicos e sanear o balango do banco
central, mas as melhorias levardo tempo para se concretizar.

Analista Principal

Ivana Recalde
Buenos Aires

- . ) ) L ivana.recalde@spglobal.com
e Alucratividade continuara dependendo fortemente de titulos publicos, mas a

originagao de empréstimos vem ganhando dinamismo em um contexto de inflagdo e
taxas de juros mais baixas.

e Apesar das distribuigdes de dividendos e da mudanga no mix de ativos, as reservas de Geia o relatério mais recente )
capitalizagéo regulatéria permanecem altas, com espago para maior crescimento do >
crédito.

e As métricas de qualidade dos ativos permanecem gerenciaveis, dado o foco dos
credores em segmentos de menor risco e niveis de provisdo satisfatorios.

Principais fatores de crédito:

Os fracos fundamentos do governo soberano ainda limitam os ratings das instituigbes
financeiras. O atual governo fez progressos iniciais na redugéo do déficit fiscal e da inflagéo,
diminuindo a diferenga entre a taxa de cdmbio oficial e a taxa de cdmbio informal e saneando o
balango do banco central, o que mudou a composigao dos ativos dos bancos, substituindo os
acordos de recompra (repos) do banco central por titulos do governo (incluindo titulos do tesouro).

Os bancos mantém boa liquidez e solvéncia regulatéria. Apesar das distribuigdes de dividendos e
do crescimento dos empréstimos em detrimento dos ativos liquidos, as métricas de liquidez e
capital regulatério dos bancos continuam boas, sustentadas pela continua geragao de lucros. A
liquidez do sistema poderia se beneficiar da anistia fiscal em curso no pais, mantendo parte dos
depdsitos em moeda estrangeira.

Principais premissas

Os bancos continuam gerando lucratividade em termos reais. Para 2024, esperamos que o setor
continue apresentando bons resultados em termos reais. A queda nas taxas de juros de referéncia
é atenuada pela remogéo de taxas de juros minimas para depésitos a prazo, menor inflagéo e altos
rendimentos de titulos publicos.

As métricas de qualidade dos ativos permanecerao gerenciaveis. As métricas de qualidade de
ativos melhoraram no inicio deste ano com a baixa contabil de créditos corporativos pontuais em
bancos publicos (que ainda tém qualidade de crédito inferior & dos bancos privados). Embora
esperemos maiores taxas de desemprego e uma contragdo na atividade econdmica, as perdas
gerais de crédito do sistema permaneceréo gerenciaveis, dado o foco dos bancos em segmentos e
clientes de menor risco e provisdes adequadas.

O que esperar no préximo ano

Desdobramentos econdmicos e politicos. Esperamos que a capacidade do governo de sustentar
suas politicas econdmicas dependa do fortalecimento do apoio politico & agenda de reformas.
Nossa Avaliagéo de Risco da Industria Bancaria (BICRA) da Argentina apresenta tendéncia
negativa de risco do setor, incorporando o potencial impacto de desdobramentos adversos no
nivel do governo soberano no funding e no perfil de crédito do sistema financeiro.
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Crescimento dos
empréstimos

Crescimento médio dos
empréstimos do sistema.

95% projegéo para 2025 2025

225% estimativa para 2024

153% real em 2023 2023

indice de NPA

Ativos probleméaticos como
% dos empréstimos do sistema

2,2% projegao para 2025 2025

1,9% estimativa para 2024

3,7% real em 20232023

RoAA

Retorno sobre ativos médios do
setor (%)

4,0% projegao para 2025 2025

5,0% estimativa para 2024

5,3% real em 2023 2023

Numeros referentes ao ano fiscal encerrado

em dezembro.

Empréstimos em base nominal. RoAA em

termos reais.
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Brasil | Grupo BICRA: 6

Taxas de juros persistentemente altas pressionardo as métricas
de qualidade dos ativos.

Consideragoes principais

e Astaxas de juros mais altas por um periodo prolongado provavelmente pressionardo os
tomadores de empréstimos no Brasil, potencialmente enfraquecendo a qualidade dos
ativos. Esperamos que isso aumente a carga da divida de tomadores pessoas fisicas e
corporativos, que enfrentaréo custos de financiamento mais altos por mais tempo.

e Esperamos que o crescimento do PIB real modere em 2025 devido a auséncia de
estimulo fiscal, que sustentou o consumo durante 2024.

e (O desempenho operacional provavelmente permanecera sélido gragas a boa cobertura
de provisdo dos bancos, a diversificagdo de negécios e as altas margens.

Principais fatores de crédito

Esperamos que os empréstimos problematicos enfraquegam no restante de 2024 devido as
taxas de juros persistentemente altas e em 2025 devido a economia mais fraca. Acreditamos
que os bancos priorizardo empréstimos com garantia, como financiamento de veiculos,
empréstimos consignados e financiamentos imobiliarios, em detrimento de cartdes de crédito e
empréstimos pessoais.

A lucratividade tem permanecido resiliente e continua se beneficiando da diversificagido dos
bancos, inclusive por meio de seguros e gestdo de ativos. Embora as provisdes tenham
aumentado, pressionando o desempenho operacional neste ano e no préximo, acreditamos que a
lucratividade permaneceréa sélida em comparagéo com os pares internacionais, gragas as altas
margens dos bancos.

Principais premissas

Aincerteza sobre as politicas fiscais, econdmicas e institucionais e a inflagdo acima das
expectativas no mercado interno aumentaram a volatilidade do mercado, levando o banco
central a elevar a taxa basica de juros. Esperamos agora que as taxas no Brasil permanegam
altas por mais tempo. Esperamos que as taxas de juros continuem subindo até o inicio de 2025
até que as expectativas de inflagao retornem & meta de 3% do banco central.

O crescimento dos empréstimos provavelmente permanecera moderado comparado aos niveis
histéricos, devido as taxas de juros persistentemente altas. A demanda por crédito do setor
corporativo tem permanecido fraca devido aos altos custos de financiamento. Nesse cenério de
taxas de juros, esperamos que essa tendéncia continue.

O que esperar no préoximo ano

Um marco politico inadequado e uma implementagéo ineficiente podem limitar a atividade
econdmica e as decisdes de investimento, prejudicando ainda mais a qualidade dos ativos dos
bancos e o crescimento dos empréstimos. A sinalizagéo ineficaz de politicas também pode
afetar os fluxos de investimento estrangeiro direto e, como resultado, enfraquecer a forte posi¢do
externa liquida do Brasil.

A partir de janeiro de 2025, as institui¢gdes financeiras no Brasil serdo obrigadas a implementar
diversas mudangas regulatorias. Dentre elas estd a adogao de uma nova metodologia de
provisdo para perdas com empréstimos, um célculo revisado para risco operacional na adequagao
de capital regulatério e novas regras de contabilidade tributaria visando reduzir créditos
tributéarios. Acreditamos que as mudangas ajudar&o os bancos a alinhar seus relatérios aos
padrées internacionais, apesar dos novos requisitos complexos que enfrentaréo para cumprir as
diretrizes.
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Analista Principal

Cynthia Cohen Freue
Buenos Aires

cynthia.cohenfreue@spglobal.com

Geia o relatério mais recente

Crescimento dos
empréstimos

Crescimento médio dos
empréstimos do sistema.

9,0% projegao para 2025 2025

9,6% estimativa para 2024

8,6% real em 2023 2023

indice de NPA

Ativos probleméticos como
% dos empréstimos do sistema

3,5% projegdo para 2025 2025

3,7% estimativa para 2024

3,2% real em 2023 2023

RoAA

Retorno sobre ativos médios do
sistema (%)

1,3% projegao para 2025 2025

1,3% estimativa para 2024

1,4% real em 2023 2023

Numeros referentes ao ano fiscal encerrado

em dezembro.
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Chile | Grupo BICRA: 3

Instituicdes soélidas ajudaram a superar desafios politicos

Consideragoes principais

e (Gragas as suas praticas conservadoras de concessao de crédito, altas margens e
regulagéo conservadora, o sistema bancério chileno permaneceu resiliente as tensées
sociais e aos impasses politicos em curso que prejudicaram o desempenho econémico
do pais.

e Esperamos que as métricas de qualidade dos ativos se estabilizem devido a
recuperagao gradual do crescimento do crédito e do desempenho econdmico,
enquanto as taxas de juros continuardo em queda.

e Os bancos estdo bem preparados para a implementagéo gradual da nova lei bancéaria
que alinha a regulagao local aos padrées internacionais, dada sua sélida geragéo
interna de capital e seu acesso aos mercados de capitais internacionais para emitir
instrumentos AT1.

Principais fatores de crédito

Em 28 de outubro de 2024, a S&P Global Ratings revisou a perspectiva dos ratings de 12
instituigdes financeiras de negativa para estavel e reafirmou os ratings. Gragas as suas praticas
conservadoras de concessao de crédito, margens saudaveis e regulagdo prudente, o sistema
bancério chileno permaneceu resiliente as tensdes sociais e aos impasses politicos em curso que
prejudicaram o desempenho econdmico do pais. Nesse contexto, agora avaliamos a tendéncia de
risco econdmico do sistema bancério do Chile como estavel.

Em 15 de outubro de 2024, revisamos a perspectiva do rating de longo prazo do Chile de
negativa para estavel. A carga da divida do Chile deve se estabilizar devido ao compromisso
continuo com a consolidagéo fiscal e a lei de responsabilidade fiscal recém-aprovada.

Principais premissas

Os indicadores de qualidade dos ativos se deterioraram, mas permanecem gerenciaveis. O
indice de empréstimos problematicos atingiu 2,3% em agosto de 2024. Esperamos que as
métricas de qualidade dos ativos comecem a moderar em 2025, sustentadas pela recuperagao
gradual do crédito e do crescimento econémico e pela queda das taxas de juros.

Esperamos um retorno sobre o patrimdnio liquido (ROE - return on equity) de 2,5%-5,0% nos
préximos dois anos. O ROE permaneceu sélido nos Gltimos dois anos devido as baixas
necessidades de provisdo e a melhora nas margens, que se beneficiam da inflagdo mais alta, uma
vez que 0s bancos tendem a ter posigdes compradas em ativos ajustados pela inflagdo. No
entanto, as margens mais baixas pesardo na lucratividade.

O que esperar no préximo ano

A implementagao da nova lei bancaria para alinhamento ao marco de Basileia lll ainda esta em
andamento. Ela comegou em 2020 e seréa concluida em 2025.

A normalizagao das tarifas de energia elétrica a partir de julho de 2024 (ap6s o congelamento
desde 2019 no programa de estabilizag3o tarifaria) elevara a inflagéo no curto prazo. No
entanto, esperamos que a demanda interna moderada no longo prazo continue permitindo que o
banco central corte as taxas de juros.
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Analista Principal

Cynthia Cohen Freue

Buenos Aires
cynthia.cohenfreue@spglobal.com

Geia o relatério mais recente )

Crescimento dos
empréstimos

Crescimento médio dos
empréstimos do sistema.

7,0% projegao para 2025 2025

4,0% estimativa para 2024

3,3% real em 2023 2023

indice de NPA

Ativos probleméticos como
% dos empréstimos do sistema.

2,3% projecéo para 2025 2025

2,4% estimativa para 2024

2,1% real em 2023 2023

RoAA

Retorno sobre ativos médios do
sistema.

1,0% projegao para 2025 2025

1,0% estimativa para 2024

1,1% realem 2023 2023

Numeros referentes ao ano fiscal encerrado
em dezembro.
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Coldémbia | Grupo BICRA: 6

Bancos enfrentam desafios para melhorar a qualidade dos ativos,
a lucratividade e o crescimento

Consideragoes principais

e O crescimento econdémico da Colémbia esta acelerando, mas continua abaixo da
tendéncia e reduzira a expansao do crédito em 2025.

e 0O alto endividamento das familias, o enfraquecimento do poder de compra, a fragil
dinamica do mercado de trabalho e as altas taxas de juros prejudicam o desempenho
operacional dos bancos.

e QO investimento continuara baixo devido a incerteza sobre a trajetéria fiscal e as
reformas do governo.

Principais fatores de crédito

A baixa qualidade dos empréstimos sem garantia ao consumidor enfraquece a qualidade dos
ativos. As altas taxas de juros e inflagéo estéo deteriorando o poder de compra das familias e
pressionando a qualidade dos ativos dos bancos. Se o recente acordo néo vinculativo entre o
governo e os bancos estimular o crescimento do crédito, as métricas poderédo melhorar em 2025 e
2026.

Provis6es substanciais e altos custos de financiamento manterao a lucratividade abaixo da
tendéncia. A fraca qualidade dos ativos exigird que os bancos continuem aumentando as
provisdes. No entanto, acreditamos que eles manterdo reservas para perdas de crédito maiores
do que os ativos problematicos, o que pode amenizar a deterioragdo da lucratividade. O banco
central esta cortando as taxas, e esperamos que a taxa béasica de juros caia de 13,00% em 2023
para 7,50% até o final de 2025. Isso aliviara os custos de financiamento dos bancos durante os
préximos trimestres.

Expansao de grandes bancos para a América Central. Isso amplia a diversificagdo dos negécios,
mas pressiona a capitalizagdo. Dada a relevancia das receitas (em délares americanos), flutuagdes
na taxa de cambio podem trazer volatilidade as receitas dos bancos.

Principais premissas

Esperamos que a economia da Coldmbia continue crescendo abaixo da tendéncia durante os
préximos trimestres. Projetamos melhora no crescimento do PIB do pais este ano, atingindo 1,7%,
ante 0,6% em 2023. No entanto, o ritmo permanecera fraco até que o investimento apresente
recuperagao mais significativa. Esperamos que a economia cresga em torno de 2,5% em 2025.

A oferta de crédito contraira em termos reais em 2024 e podera se recuperar em 2025. Taxas de
juros mais baixas e esforgos conjuntos entre os setores publico e privado podem melhorar o clima
de negdcios e impulsionar os empréstimos em 2025 e 2026.

O que esperar no préoximo ano

Incerteza politica quanto as reformas do governo. Isso afeta as condigdes de negdcios e limita o
crescimento do crédito.
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Geia o relatério mais recente )

Crescimento dos
empréstimos

Crescimento médio dos
empréstimos do sistema.

10,0% projegéo para 2025 2025

1,0% estimativa para 2024

1,9% real em 2023 2023

indices de NPA

Ativos problematicos como
% dos empréstimos do sistema.

3,4% projecdo para 2025 2025

3,8% estimativa para 2024

3,6% real em 2023 2023

RoAA

Retorno sobre ativos médios do
sistema.

1,2% projegéo para 2025 2025

0,8% estimativa para 2024

0,8% real em 2023 2023

Numeros referentes ao ano fiscal encerrado

em dezembro.
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Panorama dos bancos por pais

México | Grupo BICRA: 5

Desaceleragdo da economia e incertezas politicas podem reduzir
a demanda por crédito

Consideragoes principais

e Dados os sélidos fundamentos de crédito, os bancos estdo bem posicionados para
enfrentar os cenarios adversos.

o Adesaceleragéo da economia e as taxas de juros persistentemente altas pressionaréo
o crescimento, a qualidade dos ativos e a lucratividade dos bancos.

e Esperamos em geral continuidade das politicas no novo governo. Mas se os freios e
contrapesos enfraquecerem, a confianga dos investidores podera ser afetada, o que
por sua vez pode prejudicar o crescimento econémico.

Principais fatores de crédito

A qualidade dos ativos dos bancos diminuira, mas praticas conservadoras de concesséo de
crédito atenuarao o impacto. A desaceleragdo econdémica em 2024 e 2025 e altas taxas de juros
enfraquecerao a capacidade dos tomadores de empréstimo de pagar suas dividas. No entanto,
esperamos que as métricas de qualidade dos ativos permanegam em niveis adequados.

Maiores provisdes para perdas de crédito pressionarao a lucratividade. No entanto, margens
sélidas, esforgos de contengédo de custos e politicas conservadoras de concesséo de crédito
devem viabilizar a manuteng&o de uma lucratividade sélida pelos bancos. Esperamos um retorno
meédio sobre ativos de 2,0% em 2024 e 2025, enquanto o retorno sobre o patriménio liquido sera
de cerca de 18,0%.

Principais premissas

N&o esperamos mudangas significativas no sistema bancario sob a nova administragao.
Esperamos que os bancos comerciais continuem respondendo por 45%-50% do total de
empréstimos e acreditamos que os empréstimos destas entidades aumentardo em 4%-5% em
termos reais em 2024 e 2025.

A demanda por crédito diminuira @ medida que a economia desacelera e a confianga dos
investidores enfraquece. Enquanto o mercado de divida interna permanecer calmo, os bancos
podem fornecer financiamento para grandes e médias empresas com qualidade de crédito
adequada. Os empréstimos a pessoas fisicas consistirdo principalmente em cartées de crédito e
bens de consumo com garantia.

O que esperar no préximo ano

Esperamos continuidade das politicas sob a nova administragdo. Possiveis medidas que
enfraquegam os freios e contrapesos — inclusive no judiciério e na autoridade monetéria — podem
minar a confianga dos investidores. Isso poderia prejudicar o crescimento e a capacidade de
crédito soberana.

0 nearshoring pode aumentar a demanda por crédito, mas esta avangando lentamente. Ainda
vemos obstaculos consideraveis, incluindo fornecimento inadequado de energia limpa e 4gua, e a
disponibilidade de m&o de obra especializada, entre outros. A exposigdo de crédito dos bancos ao
nearshoring permanece moderada.

Sob a nova administragao do presidente eleito dos EUA, Donald Trump, a ameaga de mudangas
no USMCA, programadas para revisdo em meados de 2026, pode atrasar as decisdes de
investimento. Nosso cenario-base assume que nao havera mudangas significativas no USMCA,
nem antes nem durante o processo de revisao.
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Geia o relatério mais recente )

Crescimento dos
empréstimos

Crescimento médio dos
empréstimos do setor.

8,0% projegao para 2025 2025

9,0% estimativa para 2024

8,7% real em 2023 2023

indice de NPA

Ativos probleméticos como
% dos empréstimos do sistema

2,5% projegéo para 2025 2025

2,4% estimativa para 2024

2,3% real em 2023 2023

RoAA

Retorno sobre ativos médios do
sistema.

2,0% projegao para 2025 2025

2,1% estimativa para 2024
1,9% real em 2023 2023
Numeros referentes ao ano fiscal encerrado

em dezembro.
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Peru | Grupo BICRA: 5

Lucratividade ainda prejudicada pelos eventos do ano passado

Consideragoes principais

e Desdobramentos politicos e do governo soberano séo relevantes para o setor, dado o
impacto no crescimento econémico de curto e médio prazo, no investimento privado e
no consumo.

e Os bancos peruanos mantém capitalizagdo e liquidez sélidas, mas a lucratividade
continua prejudicada pelas altas necessidades de provisdo relacionadas as tensdes
sociais e eventos climéaticos do ano passado, que causaram uma contragao da
economia.

Principais fatores de crédito

A tendéncia de risco econdmico de nossa Avaliagdo de Risco da Industria Bancaria (BICRA) do
Peru continua negativa. Isso reflete primordialmente o prolongado impasse politico no pafs, que
limita as perspectivas de crescimento. Se o risco econémico piorar, provavelmente ndo afetara
nossa ancora para bancos gue operam no pais, mas as ponderagdes de risco que aplicamos para
calcular o capital dos bancos aumentariam. Isso poderia nos levar a revisar para baixo o perfil de
crédito individual de algumas entidades, mas néo os ratings, que séo limitados pelo rating
soberano.

As entidades avaliadas tém bons fundamentos de crédito, com capitalizagio (considerando a
implementagéo do marco de Basileia Il até 2026), lucratividade e liquidez satisfatérias. Essas
métricas devem permitir que os bancos gerenciem as perdas de crédito, que permanecem acima
dos niveis histéricos devido aos empréstimos reprogramados concedidos durante as tensées
sociais e eventos climéaticos do ano passado. Em nossa opinido, os bancos tém em geral niveis
adequados de provisdes.

Principais premissas

Esperamos que a concesséo de crédito permanega moderada em 2024-2025. Projetamos o
crescimento do PIB em torno de 2,9% em 2024, considerando os pregos mais altos do cobre e
recuperagoes moderadas no consumo e no investimento (com mais dinamismo no setor publico
em 2024 e uma recuperagao no investimento privado em 2025). Portanto, esperamos um
crescimento da carteira de empréstimos de cerca de 3% em 2024 (incluindo o programa
governamental Impulso MyPeru), antes de aumentar gradualmente.

A lucratividade continua satisfatéria, apesar das necessidades de provisionamento ainda altas.

As margens permanecem resilientes, dada a capacidade dos bancos de repassar taxas mais altas
aos tomadores finais e a mudanga na combinag&o de seus portfélios de empréstimos, com a
amortizagéo dos empréstimos do programa governamental Reactiva e mais empréstimos de
varejo. Isso ajudou os bancos a fazer frente as provisdes mais altas.

O que esperar no préoximo ano

A dissipagéo de questdes politicas e a recuperagdo econdmica determinaréo a trajetoria do
setor financeiro. Embora estejam diminuindo, os riscos a governabilidade persistem, dada a
fragmentagéo no Congresso e as tensdes histéricas entre os poderes Executivo e Legislativo.
Continuaremos monitorando o impacto da volatilidade politica e de fatores externos nas
perspectivas econémicas do Peru e em seu setor financeiro no préximo ano.
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Crescimento dos
empréstimos

Crescimento médio dos
empréstimos do sistema.

5,0% projecgao para 2025 2025

3,0% estimativa para 2024

-0,1% real em 2023 2023

indice de NPA

Ativos probleméticos como
% dos empréstimos do sistema.

3,7% projegéo para 2025 2025

3,9% estimativa para 2024

3,7% real em 2023 2023

RoAA

Retorno sobre ativos médios do
sistema.

1,8% projegao para 2025 2025

1,7% estimativa para 2024

1,8% real em 2023 2023

Numeros referentes ao ano fiscal encerrado

em dezembro.
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Artigos Relacionados

Mudancas regulatérias em foco: Avaliando novas regulamentacdes para instituicdes
financeiras, 18 de novembro de 2024

Expansédo da carteira de consignado INSS: oportunidades e desafios para os bancos, 27 de
novembro de 2024

Enchentes podem ampliar pressdes logisticas e inflacionarias em alguns setores corporativos
brasileiros, 10 de maio de 2024

Leia em trés minutos: Enchentes no Brasil podem prejudicar mais os bancos locais do que as
seguradoras, 13 de maio de 2024

Leia em trés minutos: Juros mais altos no Brasil por um periodo prolongado devem pressionar
qualicade dos ativos dos bancos, 19 de setembro de 2024

Construtoras residenciais de baixa e média renda prosperam com mudanc¢as no MCMV e
demanda crescente, 15 de julho de 2024

Desempenho dos grandes bancos brasileiros variou no conturbado ano de 2023, 5 de margo
de 2024

Construtoras brasileiras de médio e alto padréo encontram sua direc&o apds recuperacéo
lenta pos-pandemia, 18 de setembro de 2024

Leia em trés minutos: Impacto das enchentes sobre 0s bancos brasileiros foi mais brando do
que o esperado, 7 de agosto de 2024

Perguntas mais frequentes sobre crédito: A JBS esté pronta para encarar um futuro mais
enxuto ou abundante?, 17 de abril de 2024

O que vem a seguir para os ratings dos processadores de proteinas apds um 2023 desafiador?,

23 de maio de 2024

Panorama de crédito dos setores corporativo e de infraestrutura da América Latina 2024: Um
caso de otimismo renovado, 19 de fevereiro de 2024

Leia em trés minutos: O que esté por detras do aumento das emissdes hibridas no setor
bancario da América Latina, 8 de abril de 2024

Enchentes no RS: lucro das seguradoras resistiu ao pico de sinistros; cobertura de catéastrofes

pode crescer, 15 de outubro de 2024

O mercado segurador da América Latina em 2024: um equilibrio entre riscos e oportunidades,
20 de fevereiro de 2024

As empresas latino-americanas de produtos florestais continuam enfrentando as
desaceleracdes econdmicas da industria, 12 de abril de 2024

Perspectivas de Crédito dos Setores Corporativo e de Infraestrutura da América Latina para o
restante de 2024: Saindo de um primeiro semestre sélido, 21 de agosto de 2024
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determinados fins regulatérios, a S&P reserva-se o direito de atribuir, retirar ou suspender tal reconhecimento a qualquer momento e a seu exclusivo critério. As Partes
da S&P abdicam de qualquer obrigagdo decorrente da atribui¢éo, retirada ou suspenséo de um reconhecimento, bem como de qualquer responsabilidade por qualquer
dano supostamente sofrido por conta disso.

A S&P mantém determinadas atividades de suas unidades de negbcios separadas umas das outras a fim de preservar a independéncia e objetividade de suas respectivas
atividades. Como resultado, certas unidades de negécios da S&P podem dispor de informagdes que ndo estdo disponiveis as outras. A S&P estabeleceu politicas e
procedimentos para manter a confidencialidade de determinadas informag&es que n&o sé&o de conhecimento publico recebidas no &mbito de cada processo analitico.

A S&P pode receber remuneragao por seus ratings e certas anélises, normalmente dos emissores ou subscritores dos tl’tulos ou dos devedores. A S&P reserva-se o

dlrelto de divulgar seus pareceres e anélises. A S&P disponibiliza suas anélises e ratings publicos em seus websites v .spglobal.com/ratings/pt/ (gratuito) e
rect.com (por assinatura), e pode distribui-los por outros meios, |nclu5|ve em suas proprias pubUcaQoes ou por intermédio de terceiros redistribuidores.
Informagoes adicionais sobre nossos honorarios de rating estao disponiveis em www.spglobal.com/usrating :

STANDARD & POOR'S, S&P e RATINGSDIRECT sao marcas registradas da Standard & Poor's Financial Services LLC.
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