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问答：如何应用标普全球评级募集资金用途第二方意见

一体化分析思路 
2023 年 7 月 27 日 

本报告不构成评级行动。 

 

标普全球从气候研究基金会 CICERO 收购 Shades of Green（绿度）之后，便开始将该产品融入原有

产品体系，为增进可持续债务市场透明度提供支持。 

这些产品的分析对象为可持续金融工具、计划、交易或框架——统称“融资”。我们新的募集资金用

途第二方意见（SPO）融汇了标普全球评级和 Shades of Green 原有方法的重要特征（参见 S&P 
Global Ratings To Launch Integrated SPOs Soon，2023 年 7 月 6 日）。 

若需进一步了解，请参阅《募集资金用途第二方意见分析思路》（Analytical Approach: Second 
Party Opinions: Use Of Proceeds）及《绿度评估分析思路》（Analytical Approach: Shades Of 
Green Assessments）。两篇文章均于 2023 年 7 月 27 日发布。 

常见问题 

SPO 与信用评级之间是什么关系？ 

SPO 不是信用评级，不考虑信用质量，亦不作为考量因素纳入我们的信用评级。 

一体化 SPO 报告有哪些组成部分？ 

SPO 报告作为对融资的时点性分析，拥有四个主要部分： 

− 概要：报告首页介绍发行人所在的地点和行业、关于融资是否符合可持续发展原则的评估结论、

整体绿度评估结果（如适用），以及我们的主要分析结论（体现为优势、不足和关注）。 

− 发行人可持续发展背景：我们对融资如何促成解决我们视为发行人最重要的可持续发展因素的意

见。我们识别并分析哪些可持续发展因素对于发行人最重要，以及融资将如何应对这些因素；我

们还会评审发行人应对融资所涉可持续发展因素的策略。 

− 符合性评估：这是我们关于融资文件是否符合发行人识别的特定第三方已发布可持续金融原则和

指引（统称“原则”）的意见。 

− 合格项目分析：这是我们对于融资所支持项目的评估。对于“绿色”项目，这一部分包括绿度的评

估。绿度是我们关于环保活动在多大程度上符合低碳气候韧性（LCCR）愿景的定性意见。 
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SPO 报告可能还包括我们应发行人要求提供的关于融资是否符合《欧盟可持续金融分类方案》的评

估。此外，如果融资文件提及联合国可持续发展目标（SDG），那么我们会应发行人要求评估融资有

助于实现哪些 SDG。 

绿度有多少种，分别代表什么？ 

标普全球评级绿度代表我们对于经济活动或财务投资在多大程度上符合 LCCR 愿景的定性意见（参

见《绿度评估分析思路》，2023 年 7 月 27 日）。绿度一共有 6 种（见图 1）： 

图 1 

标普全球评级绿度序列 

 
LCCR：低碳气候韧性。LCCR 愿景是指符合《巴黎协定》的愿景，即把全球平均气温相比工业化前水平的升幅控制在 2 摄氏度以内，并努力控制在 1.5 摄氏度以内，同时提高抗御气候变化不利影响的能

力，并为实现气候和非气候环境目标取得可持续的成果。长期和短期：本文中的长期是指 21 世纪中叶，短期是指未来十年以内。排放锁定：指某项活动导致不符合或无法通过适应符合 LCCR 愿景的资产或

流程（常为化石燃料的使用及所产生的温室气体排放）永久化，从而推迟或阻碍向其他低碳选项的转变。资产搁浅：资产遭遇意料之外的或过早的减记、贬值或向负债的转化（据牛津大学定义）。资料来

源：标普全球评级。 

版权 © 2023 Standard & Poor's Financial Services LLC。版权所有。 

绿度评估包含哪些气候情景假设？ 

在绿度评估分析思路中，我们将 LCCR 愿景定义为符合《巴黎协定》的愿景，即把全球平均气温相

比工业化前水平的升幅控制在 2 摄氏度以内，并努力控制在 1.5 摄氏度以内，同时提高抗御气候变化

不利影响的能力，并为实现气候和非气候环境目标取得可持续的成果。“低碳气候韧性”中的“碳”涵盖

了以二氧化碳当量衡量的温室气体排放。 

我们认为，适应和提高韧性对于降低气候变化造成的潜在损害是至关重要的。我们的评估会尽量覆盖

项目对于所有适用类别所涉及物理风险的适应和韧性，无论其首要目标是不是提高韧性。 

评估结果

深绿 浅绿中绿 黄 橙 红

描述

项目举例

与实现LCCR长期愿
景相符的活动。

构成实现LCCR长期
愿景的重大步骤，
但需要进一步改进
才能成为长期LCCR
解决方案的活动。

构成避免排放锁定
的短期过渡步骤，
但不构成长期LCCR
解决方案的活动。

对LCCR转型没有重
大影响的活动，或
与LCCR转型存在一
定潜在不一致、但
现有转型措施有所
弥补的活动。

当前与LCCR转型不
一致的活动，包括
有适度排放锁定可
能性和资产搁浅风
险的活动。

与实现LCCR长期愿
景所需转型不一致
且有可能妨碍这种
转型的活动，包括
排放强度最高、排
放锁定可能性和资
产搁浅风险最大的
活动。
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节能建筑 混合动力
交通工具

卫生保健
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传统钢铁
生产

新增石油
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SPO 报告的优势、不足和关注部分包含哪些信息？ 

优势、不足和关注部分位于 SPO 报告首页，概括了我们的主要分析结论，报告其余部分会予以详细

阐述。 

− 与我们对标准实践的看法相比，我们认为“优势”是融资中比较突出的正面特点。例如，我们会

认为能够解决重大可持续发展因素、并支持融资实施的价值链政策是发行人的优势。我们也可将

远远超出《原则》最低要求的元素的纳入视为优势。 

− 我们认为“不足”是我们分析中所发现的重大限制性因素，可能妨碍融资实现其可持续发展目标

可带来的全部益处。例如，我们会认为未能将柴油动力备用发电机排除在新建楼宇的融资之外，

是发行人的一个不足之处。 

− 我们认为“关注”是融资相关的潜在问题或风险。一般而言，需要关注的领域是发行人计划缓解

的风险，或发行人采取缓解措施后仍然存在的残留风险。例如，如果发行人面临需要采取积极措

施来缓解的重大物理气候风险，我们可能会将此视为关注事项。 

我们认为“不足”比“关注”更为严重。 

发行人可持续发展背景分析包括哪些内容？ 

我们提供发行人可持续发展背景，以表达我们对融资将如何助益解决发行人最重要的可持续发展因素

的看法。可持续发展背景也包含发行人如何管理融资涉及的其它可持续发展因素。为此，我们首先识

别与发行人相关且与我们 SPO 分析相关的重要可持续发展因素。为了识别我们认为对发行人最重要

的可持续发展因素，我们会参考《标普全球评级 ESG 重要性矩阵图》（S&P Global Ratings' ESG 
Materiality Maps）；如果未曾发布发行人所在行业的重要性矩阵图，我们会参考我们的其他资源。

然后我们会评审发行人应对与融资相关可持续发展因素的策略。 

我们的分析聚焦于发行人在全组织范围对于与 SPO 分析相关的可持续发展因素的管理，会将发行人

的相关公开声明、行动、目的和政策纳入考虑。例如，如果我们认为气候转型风险是一个相关的可持

续发展因素，那么我们就会将发行人关于气候转型的整体策略纳入考虑。 

虽然我们通常以融资的发行人为主要分析对象，但同时我们也有可能考虑与法律意义发行人相关的实

体的可持续发展背景。例如，如果融资由特殊目的工具（SPV）发行，那么我们一般会将成立该 SPV
的实体纳入分析。 

可持续发展背景分析举例：ABC 公司 

ABC 公司是一家虚构的能源生产和电力输送企业。该公司正在订立一套绿色融资框架，用以支持

一座水力发电站的建设，要求标普全球评级提供绿色募集资金用途 SPO。2022 年该公司的发电

资产贡献了 80%的收入，这些资产既有可再生发电资产，也有非可再生发电资产。输电业务贡献

了其余 20%的收入。 

新电站的建设将显著增加 ABC 公司的可再生电力发电容量，但也要求搬迁当前居住在电站选址

所在地的人群。ABC 公司过去曾因为项目对当地社区的影响而面临负面舆情。我们考察了这一过

往负面舆情，以及 ABC 公司为应对相关风险采取的行动，因为使用募集资金的项目将涉及人口

搬迁。 

为了识别我们认为对发行人最重要的可持续发展因素，我们会参考我们的 ESG 重要性矩阵图；

如果未曾发布发行人所在行业的重要性矩阵图，那么我们会参考我们的其他资源。一般来说，这

些都是对发行人所在行业利益相关方最为重要的可持续发展因素。利益相关方包括但不限于受融

https://www.spglobal.com/ratings/en/research-insights/special-reports/materiality-maps
https://www.spglobal.com/ratings/en/research-insights/special-reports/materiality-maps
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资影响的当地社区、该融资的投资者、发行人的员工、发行人的客户、发行人的业务伙伴和供应

商等。ABC 公司的业务涉及两个行业，分别是发电和公用事业网络。 

我们参照发行人所在行业，以及发行人自身的相关特征，通常会识别出 3 至 5 个我们认为对发行

人最重要的可持续发展因素。发电行业的重要可持续发展因素有气候转型风险、物理气候风险、

污染、废物与回收、对社区的影响。对于公用事业网络行业，我们注意到对 ABC 公司来说，可

及性与可负担性比废物及回收还要重要（参见《ESG 重要性矩阵图：公用事业网络》）。 

综上，我们在 SPO 报告中识别并描述 ABC 公司最重要可持续发展因素如下： 

— 气候转型风险 

— 物理气候风险 

— 污染 

— 对社区的影响 

— 可及性与可负担性 

为识别与融资相关的可持续发展因素，我们会对每一个项目类别进行评审。在 ABC 公司案例

中，融资将支持一座新水电站的建设，而建设水电站应对的是气候转型风险，因此我们认定气候

转型风险与该融资是相关的。此外，ABC 公司建设这座水电站涉及当地社区的搬迁，所以我们认

定对社区的影响是一个相关的可持续发展因素。重要的是，即使我们没有将对社区影响认定为

ABC 公司的重要可持续发展因素之一，考虑到该因素对项目的相关性和重要性，我们仍有可能评

价 ABC 公司对当地社区的管理。 

然后，我们对融资涉及的可持续发展因素，以及发行人最重要可持续发展因素的重叠部分进行分

析评估。这样做是为了了解融资是否应对了发行人的重要可持续发展因素。此外，当融资支持的

项目带来其他潜在环境或社会风险因素时，我们也希望予以透明度，比如 ABC 公司对当地社区

的影响。 

在评审发行人应对与融资相关可持续发展因素的策略的过程中，我们会将发行人的公开声明、行

动、目标和政策纳入考虑。对 ABC 公司，我们已经认定气候转型风险和对社区影响与融资相

关，因此我们会评审该公司应对这两个因素的策略。在这一过程中，针对每一个相关的可持续发

展因素，在具备相关信息的条件下，我们会盘点发行人的当前行动和以往为达成目标所取得的进

展，以及发行人的战略和规划。如果相关，我们还会将这些因素与我们所认为的行业惯例做比

较。SPO 报告的本部分可能还会强调发行人过去应对这些可持续发展因素出现问题的地方，并评

价发行人为了缓解这些问题所采取的行动。 

哪些类型的 SPO 报告会进行绿度评估？ 

当融资包含绿色项目类别时，我们会通过绿度分析来评估这些项目类别中的活动。我们会考虑气候相

关目标，也会考虑非气候的环境目标。根据我们所评估活动的影响对这两类目标中的哪一类更重要，

我们要么更侧重于气候影响，要么更侧重于非气候环境影响。例如，如果融资将用于废物回收工厂，

那么我们可能就会侧重于减废影响而不是气候影响。 

如果我们评估的融资只有绿色项目类别，没有社会责任项目类别，那么我们还会为该融资给出一个整

体绿度评估。为此，我们会考量发行后三年内可能性最大的募集资金投向。 
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为什么是采用一个绿度序列，而不是给出一个是或否的评估？ 

我们的绿度评估会反映发行人为实现 LCCR 愿景所采取早期步骤的重要性。这些早期步骤一般体现

为“浅绿”评估，可能涉及排放的显著减少，但不代表一个可持续的未来。而“深绿”则表示活动符

合 LCCR 愿景。 

气候始终是绿度评估的主要考虑因素吗？ 

不是这样的。我们还会考虑非气候的环境影响。我们的分析通常首先关注被评估活动的最重要可持续

发展因素，然后再根据其他相关因素进行调整来给出绿度评估。 

例如，当气候是被评估活动最重要因素时，我们会先做气候分析，然后再根据非气候的环境影响进行

调整（见图 2）。 

图 2 

气候为主要因素的绿度评估示例 

 
资料来源：标普全球评级。 

版权 © 2023 Standard & Poor's Financial Services LLC。版权所有。 

当非气候环境影响是被评估活动最重要因素时，我们就会先做环境分析，然后再根据气候因素进行调

整（见图 3）。 

绿度

物理风险

气候影响

过时风险

转型风险

气候风险

调整项

其他环境风险和
效益

价值链

综合考虑因素（所有领域均予考虑）

司法辖区
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图 3 

环境因素为主要因素的绿度评估示例 

 
资料来源：标普全球评级。 

版权 © 2023 Standard & Poor's Financial Services LLC。版权所有。 

针对新兴市场如何做绿度评估？ 

一个司法辖区向 LCCR 未来转型的速度有多快、目标有多高远，可能会通过公共政策和市场动态的

角度影响到投资和活动的风险。我们也认为，新兴市场的能源转型可能会比发达市场更为渐进。这与

《巴黎协定》共同但有区别责任的原则相符，我们在分析中也会予以反映。 

绿度是否适用于可持续发展或社会责任融资框架？ 

不适用。我们不会为社会责任项目类别进行绿度评估，因此我们的分析不会反映社会责任项目的环境

协同效益或负面环境影响。可持续发展或社会责任融资 SPO 不会评定整体绿度。  

如何针对不同行业进行绿度评估？ 

我们会识别特定项目涉及的气候或其他环境因素，例如气候科学（如政府间气候变化专门委员会的报

告）提示的技术发展和区域背景。以下我们举例说明，对于三大绿色债券行业中的融资，我们可能会

在绿度分析中考虑哪些因素。 

能源： 

− 全生命周期排放和环境风险的高低，例如与融资相关的原材料采掘、零部件制造、进料所涉及的

隐含排放和环境影响。 

− 基础设施项目所生成或所输送能源的终端用途涉及的转型风险。 

其他环境风险
和效益

绿度调整项

气候风险

物理风险

气候影响

过时风险

转型风险

价值链

综合考虑因素（所有领域均予考虑）

司法辖区
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− 融资在当地的环境影响，包括与生物多样性和土地使用相关的影响。 

− 发行人在多大程度上评估并利用情景分析减缓了物理气候风险，包括与制冷需求相关的物理气候

风险。 

房地产： 

− 建筑能效水平超出国家法规、低碳能源获得利用的程度。 

− 隐含碳排放在多大程度上获得考虑，比如与建材选择和再生材料使用相关的隐含碳排放。 

− 建筑翻新优先于新建的程度。 

− 翻新在多大程度上带来一次能源需求的减少。 

− 发行人在多大程度上评估并利用情景分析减缓了物理气候风险，例如与洪水和暴风雨相关的物理

气候风险。 

− 项目是否获得了 LEED、BREEAM 等自愿性认证机制的认证，这些认证是否有助于应对以上因

素。 

交通： 

− 融资所支持的交通类型，例如零排放交通工具，或融资是否用于促进公共交通和步行、骑行，而

不是私家车和航空旅行。 

− 交通工具制造和原材料采掘的全生命周期排放和环境风险在多大程度上获得了考虑，例如有没有

使用可再生能源，有没有采取措施应对电池和其他零部件的原材料采掘加工的环境影响。 

− 交通工具和交通基础设施的设计、制造、建设在多大程度上考虑了当地环境和气候韧性。 

− 采用拥有足够生命周期气候效益、同时严防土地用途直接或间接改变的替代燃料，如氢气和生物

燃料。 

我们在一体化 SPO 产品中的绿度分析同 Shades of Green 在气候研究机构 CICERO 旗下时采用的思

路相似。若想了解不同行业所考虑因素的背景，可参阅 spglobal.com 网站上的《2022 年最佳实践

报告》（Best Practices 2022 Report）。 

分析中如何反映社会责任和环境协同效益，或潜在的负面影响？ 

SPO 报告有多个地方可以反映协同效应或潜在的负面影响。 

绿度反映了我们对绿色项目类别环境风险和效益的观点，这包括我们对其环境协同效益或负面环境影

响的观点。社会责任协同效益或负面影响不影响绿度评估结果。但在评估过程中，我们可能会评价一

项活动带来的相关社会责任风险或效益： 

− 在首页的“优势、不足、关注”部分，我们可能会强调对我们的分析特别重要的协同效益或潜在

负面影响。 

− 发行人可持续发展背景分析包括所有我们认为与 SPO 融资相关的重要可持续发展因素，适用情况

下，也包括与环境、社会责任协同效益或潜在负面影响相关的重要可持续发展因素。 

在“符合性评估”部分，视乎我们所参照原则的不同，社会责任、环境协同效益或负面影响对符合性

分析的影响也各不相同。 

− 当我们在募集资金用途 SPO 中评估融资是否符合国际资本市场协会（ICMA）的《可持续发展债

券指引》时，我们会秉持这样的观点：融资要获得符合评估，所有拥有绿色或社会责任协同效益

的项目均应同时满足《绿色债券原则》和《社会责任债券原则》的合格标准。 

https://www.spglobal.com/ratings/en/research/pdf-articles/green_bestpractices_090122
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− 当我们评估融资是否符合 ICMA 的《绿色债券原则》和《社会责任债券原则》，以及贷款市场协

会（LMA）的《绿色贷款原则》和《社会责任贷款原则》时，我们会考虑发行人有没有清晰披露

识别、管理与项目相关社会责任风险和环境风险的流程。如果发行人并未清晰披露对潜在负面影

响的管理，那么我们可能就会给出不符合的评估。 

− 在考量绿色项目募集资金用途符合性时，我们要求直接受融资支持的项目类别的绿度评估为三种

绿色之一。 

− 在考量社会项目募集资金用途符合性时，我们要求社会项目必须是直接致力于解决或改善特定社

会问题，或对特定目标人群具有明确社会效益的项目。 

对于可能没有可持续发展团队或可持续发展信息披露的实体，可持续发展背

景分析如何开展？ 

我们客观进行 SPO 分析，不因为发行人的某个特征或情况——包括但不限于规模或声誉——而做出

先入为主的判断。对于每一个我们认为与融资相关的可持续发展因素，我们都会评审发行人的应对策

略及其行动、目标和政策。我们对每一家发行人都会根据它们各自的情况去评审它们的策略。 

更大、更成熟的发行人通常在很多领域都有更全面的目标和政策。较小规模发行人策略可能不够完

善，但仍是在应对重大可持续发展问题。所以我们会介绍融资对于发行人更广泛策略的作用，而不是

给予评分或在发行人之间做比较。 

与发行人相关的争议或指控是否影响发行人可持续发展背景评估？ 

我们不做争议筛查。如果环境或社会影响与我们识别的与融资相关可持续发展因素存在关联，那么我

们可能会在分析中加以评审。比如，如果我们认为对社区的影响与融资相关，那么我们可能会评审发

行人在过往项目中的活动对社区产生负面影响的案例，以及发行人在拟议项目中为减缓这些因素将会

采取的措施。 

我们不评审与融资不相关的环境或社会责任影响。例如，某个发行人对生物多样性的影响引起了媒体

的负面报道，如果我们认为生物多样性并不是一个与融资相关的可持续发展因素，那么发行人可持续

发展背景分析就不会反映这些情况。 

发行人可持续发展背景评估是否包含同业比较？ 

发行人可持续发展背景分析不会通过比较发行人与同业，来确定发行人在某个具体可持续发展因素上

面的相对表现，如温室气候排放报告数值。但我们可能会将发行人应对相关可持续发展因素的策略同

我们认为的行业标准做法做比较。 

符合《绿色债券原则》的最佳实践会不会得到认可？ 

绿度评估会反映活动的环境效益，包括我们视为在符合《绿色债券原则》方面属于最佳实践的环境效

益。如果融资具备显著优于标准实践的特征，我们可能也会将其列为 SPO 报告首页上的优势之一，

予以突出展示。 

SPO 报告会提供符合或不符合意见。我们不会提供是否符合强劲承诺或先进承诺的评估，来显示融

资是否符合相关原则的建议或新近出现的最佳实践。我们可能会将较为强劲的承诺放在 SPO 报告的

“优势”摘要部分。 
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什么时候应用 ICMA 的《气候转型金融手册》？ 

如果我们将气候转型识别为发行人的重要可持续发展因素，那么我们对发行人可持续发展背景的评审

就会包含《手册》中的部分元素。对于转型融资（通常会获得“浅绿”的绿度评估），我们会在相关的

情况下应用《手册》。 

如何评价非债务工具的发行人？ 

我们的符合性分析通常产生两种可能的评估结果：符合，或不符合。符合意见意味着，我们认为融资

达到了符合相关《原则》的最低要求。 

极少数情况下，我们判定融资在概念上是符合的，这表明我们认为其达到了符合相关《原则》的最低

要求，但融资的特点在技术上与《原则》的范围并不匹配。在这种情况下，我们对分析进行必要修改

后，尽可能地采用《原则》。例如，这可能适用于与金融工具并无直接关联的资金或其它可持续发展

框架。 

如何应要求评估与《欧盟可持续金融分类方案》的符合性？ 

我们的欧盟分类方案符合性评估是应发行人要求、作为 SPO 报告可选附加内容提供的。在这部分内

容中，我们评估拟获融资合格项目是否符合《欧盟可持续金融分类方案》。根据分类方案，一项经济

活动被认定为环境可持续，须具备以下三条： 

— 对欧盟目标中的至少一个环境目标做出重大贡献。 

— 对任何其它欧盟目标无重大伤害（DNSH）。 

— 满足最低保障。 

如果所有获融资活动均满足全部三个标准，那么我们会将框架评为完全符合。对于不符合欧盟分类方

案的情况，我们区分为两类： 

− 部分符合，即至少一项获融资活动满足以上三个标准； 

− 不符合，即没有哪项获融资活动满足以上三个标准。 

可否要求做单独的欧盟分类方案评估？ 

不可以。欧盟分类方案评估仅作为 SPO 的一部分而提供。这使我们能够利用绿度评估来分析项目，

从而在提供发行人可持续发展背景分析的同时提供价值链视角。这样我们还可以评估《欧盟可持续金

融分类方案》中尚无对应分类的项目类别。 

如何评估融资对于联合国可持续发展目标的贡献？ 

我们可以应发行人要求评估融资有助于实现哪些可持续发展目标，在 SPO 报告的可选附加项呈现。

SPO 报告会以表格形式列出融资与各项可持续发展目标的对应关系。可持续发展目标映射关系评估

不影响符合性评估。 

如果发行人并未列示联合国可持续发展目标，那么应该怎样建立映射关系？

国家目标如何反映？ 

我们将获融资活动与 ICMA 的可持续发展目标映射表做比较，并在 SPO 分析中列出对应关系。 
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发行人注意事项 

SPO 涉及我们与客户的互动，要求客户回答我们在评估过程中可能提出的问题。这通常是在预先

安排的电话或会议期间进行。发行人可以审阅 SPO 报告初稿，如有任何部分的评估在事实方面

与实际情况不符，可提供意见。 

融资文件是我们做评估所需要的主要依据，也是最基本的依据。我们可能也会分析发行人其他可

能与评估相关的文件，包括公开文件、发行人提供的信息，或我们从发行人索取的文件。例如，

发行人的可持续发展报告可能会强调发行人是如何应对其重要可持续发展因素的。 

交付时间通常为收到发行人相关文件之后 10 到 15 个工作日。如果评估较为复杂，则有可能需要

更久时间。在发行人要求做欧盟分类方案评估的情况下，则需再增加 10 到 15 个工作日。 

我们的 SPO 报告一律以英文发布，但分析师可以审读中文（简体或繁体）、丹麦文、法文、冰

岛文、意大利文、日文、韩文、挪威文、葡萄牙文、西班牙文或瑞典文文件。 

（请参阅 spglobal.com 上面的产品介绍页面：第二方意见。） 

 

相关研究 
− Analytical Approach: Second Party Opinions: Use Of Proceeds, July 27, 2023 

− Analytical Approach: Shades Of Green Assessments, July 27, 2023 

− S&P Global Ratings ESG Materiality Maps on spglobal.com 

− S&P Global Ratings Published Second Party Opinions 

− Shades of Green, now a part of S&P Global 

− Best Practices 2022 Report (Methodology of Shades of Green, formerly part of CICERO) 

 

外部研究 

− AR6 Synthesis Report: Climate Change 2023，政府间气候变化专门委员会 

 

中文版本系根据英文版本翻译，若与原英文版本有任何分歧，概以英文版本为准。阅读英文版请点击：
https://www.capitaliq.com/CIQDotNet/CreditResearch/SPResearch.aspx?DocumentId=55556318&From=SNP_CRS  

 

https://www.spglobal.com/ratings/zh/products-benefits/second-party-opinions
https://www.capitaliq.com/CIQDotNet/CreditResearch/SPResearch.aspx?articleId=&ArtObjectId=12775313&ArtRevId=1&sid=&sind=A&
https://www.capitaliq.com/CIQDotNet/CreditResearch/SPResearch.aspx?articleId=&ArtObjectId=12770725&ArtRevId=1&sid=&sind=A&
https://www.spglobal.com/ratings/en/research-insights/special-reports/materiality-maps
https://www.spglobal.com/ratings/en/products-benefits/public-reports/second-party-opinions
https://www.spglobal.com/ratings/en/products-benefits/products/shades-of-green
https://www.spglobal.com/ratings/en/research/pdf-articles/green_bestpractices_090122
https://www.capitaliq.com/CIQDotNet/CreditResearch/SPResearch.aspx?DocumentId=55556318&From=SNP_CRS
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