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STUDI KASUS

Standar Baru Penilaian
Pembiayaan Proyek oleh
Bank

KLIEN: Kebutuhan mendesak untukinvestasi skala besar di bidang
infrastruktur dalam berbagai spektrum industri yang luas muncul
Bank besar di Thailand diseluruh dunia. Infrastruktur dapat memainkan peran kunci
dalam merevitalisasi ekonomi global dengan menghasilkan
PENGGUNA: pendapatan jangka pendek dan pertumbuhan jangka panjang,
sembari membantu keberlanjutan lingkungan.' Bank terkemuka
Timmanajemen portofolio diThailand ini menyediakan pembiayaan untuk proyek-proyek

besar di seluruh Asia dalam berbagai bidang, termasuk industri
terbarukan, petrokimia, dan infrastruktur. Pembiayaan proyek
telah menjadi bagian yang semakin besar dari portofolio pinjaman
bank, yang mendapatkan perhatian lebih dari manajemen dan
kepatuhan. Tim manajemen portofolio bank merasa perlu
meningkatkan kemampuannya dalam mengevaluasi tingkat risiko
yang terkait dengan setiap proyek, terutama mengingat
kompleksitas yang melekat pada kelas aset dan kebutuhan akan
analisis kualitatif yang sebagian besar unik untuk setiap
transaksi.

T“AlIB Memprakirakan Lima Tren Infrastruktur Utamadalam Pemulihan Pasca-COVID", Bank Investasi Infrastruktur Asia, 13 Januari
2021.
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Poin-Poin Permasalahan

Timmanajemen portofolio perlu memperkirakan
kelayakan kreditdari berbagai transaksi
pembiayaan proyek untuk mengevaluasi potensi
risiko bagi bank, membantu penetapan harga
pinjaman, dan menentukan penyediaan modalyang
sesuai dengan ketentuan peraturan. Timtersebut
kekurangandata default internal yang ekstensif
untuk pembangunan model statistik yang dapat
dikalibrasi dan divalidasi dengan menyeluruh. Oleh
sebab itu, tim perlu mengidentifikasi perusahaan
yang dapat menyediakan:

¢ Solusi khusus pembiayaan proyek untuk
menangani karakteristik unik kelasasetini.

e Metodologiyang baik untuk menghitung
probabilitas default (PD) untuk melengkanpi
analisisarus kas.

e Kemampuan untuk menilai kerugianyang
disebabkan oleh default (LGD) untuk
meningkatkan pengambilan keputusan
dalam penetapanharga dan mitigasirisiko.

e Kemampuan untuk mempertimbangkan
faktor lingkungan, sosial, dan tata kelola
(ESG), serta faktorkredit tradisional.

Timmanajemen portofolio bertemu dengan S&P

Global Market Intelligence ("MarketIntelligence")
untuk membahas kemampuan perusahaan.

STUDIKASUS: STANDAR BARU PENILAIAN PEMBIAYAAN PROYEK OLEH BANK

Pembiayaan proyek mulai
menjadi bagianyang besar
dari saldo pinjaman bank.
Tim manajemen portofolio
ingin meningkatkan
kemampuannya dengan
solusi khusus kelas aset
yang dapat membantu
anggota tim
mengidentifikasi
kemungkinan risiko kredit,
menimbang harga
pinjaman, dan menentukan
tingkat penanggulangan
kerugian pinjaman yang
tepat.
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Solusi

Market Intelligence membahas solusi pembiayaan proyeknyayang menyediakan kerangka kerja
umum untuk analisis transaksi, terlepas dari industri atau sektor tempat mereka beroperasi,
dengan penggunaankriteria penilaianutang pembiayaan proyek yang disusun dengan baik. Solusi
ini terdiri dari Kartu SkorPD dan LGDyang menyatukan metodologiyang divalidasi secara
statistik, faktor risiko kuantitatif dan kualitatif, dan tolok ukur pasar guna membangun kerangka
penilaiantunggalyang kuat. Kartu Skor PD Pembiayaan Proyek disempurnakan untuk
menyertakanvisualisasianalisis ESG, yang merupakan bagiandari pendekatan holistik untuk
menilairisiko kredit. Jika digabungkan, kemampuaniniakan membantu tim manajemen
portofolio untuk:

m Mengevalu asi PD Kartu Skor PD Pembiayaan Proyek menghasilkan skor kredit
. yangdirancangagar selarassecaraluasdengan peringkat
untuk transaksi kreditoleh S&P Global Ratings.2 Hasil dikalibrasi menjadiPD
yang berbeda menggunakandatadari database defaultmilik S&PGlobal
Ratings, diakumulasikansejak 1981. Alat berbasis Excel®ini
memanfaatkan campuran pertanyaan kuantitatif dan
kualitatif dalam bentuk kotak centang untuk mengidentifikasi
risikoutama. Alatini bersifat transparan, mencantumkan
logikayang mendasarinya, termasuk bobot. Sejalandengan
kriteriapembiayaan proyek S&P GlobalRatings, alatini
secaraeksplisit memisahkanrisiko konstruksidari risiko
operasi untukmengamatikualitas kredit sebuah proyek
selamaperiode terlemahnya, sampaikewajibantersebut
dibayarkan melaluiarus kas proyek.

2S&P Global Ratings tidak berkontribusi atau berpartisipasi dalam pembuatan skor kredit yang dihasilkan oleh S&P Global Market
Intelligence. Nomenklatur hurufkecil digunakan untuk membedakan skor kredit PD S&P Global Market Intelligence dari penilaian
kredit yangdikeluarkan oleh S&P Global Ratings.
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Menentukan
kerugian aktual

Menilai faktor-
faktor ESG

Kartu Skor LGD Pembiayaan Proyek dirancanguntuk
memperkirakan potensikerugianyangdialamioleh pihak yang
bersangkutan, denganasumsi proyek tersebut mengalami
default. Kartu Skor menghasilkan perkiraan poin kehilangan,
mengamati bahkan perubahanterkecil dalamnilaiinput,yang
sangat penting dalamtahap bukti konsep (PoC) proyek di
manaanalisis sensitivitasadalah kuncinya. Kartu skor
dilengkapidengan wawasanunik yang bersumber dari Studi
Default dan Pemulihan Pembiayaan Proyek GlobalTahunan
yangditerbitkanoleh Market Intelligence,® serta penelitian
dan kriteriayangrelevan yang diterbitkan oleh S&P Global
Ratings. Perkiraan poin LGD dapat dipetakan ke skala
peringkat pemulihandiskretapapun, danperkiraan LGDrata-
ratauntuk sebagianbesar portofolio jauh di bawah 45%.

Kartu Skor PD Pembiayaan Proyek disempurnakan untuk
menyertakan visualisasianalisis ESG, memungkinkan
dampak faktor-faktor ESG untukdipertimbangkandalam
analisisrisiko kredit secaratransparandan terstruktur. Kartu
skorini mengadopsi pendekatan holistik, sambil bekerja
melalui proses penilaiankredit reguler. Untuk masing-masing
dari tiga dimensi ESG (lingkungan, sosial, dan tata kelola),
faktorrisikokredit ESG ditentukan, yang merupakan faktor
yang memengaruhi kapasitasdan kesediaan obligor untuk
memenuhi komitmen finansialnya dan yang dapat memiliki
dampak kredit negatifatau positif. Faktor-faktor ESG dapat
dipertimbangkan dibeberapaareadalam kerangkakerja
Kartu Skor.

3“Studi Default dan Pemulihan Pembiayaan Proyek Global Tahunan, 1980-2014”, June 2016, www.spglobal.com/marketintelligence/en/news-
insights/blog/three-decades-of-project-finance-default-data -and -more-than-a-decad e-of-analytical-project-finance-expertise.
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KeunggulanUtama

Timmanajemen portofolio melihatbanyak keunggulan dalam menggunakan Kartu Skor
Pembiayaan Proyek Market Intelligence untuk membantu meminimalkan risiko dan memenuhi
persyaratan kepatuhandan peraturan. Hal ini termasuk memiliki:

Akses ke kerangka kerja penilaian kredit yang siap pakai, transparan, dan mudah
digunakan untuk pembiayaan proyek dengan metodologiyang jelas untuk melengkapi
analisisarus kas.

Transparansi metodologis yang mengungkapkan semua faktorrisiko, bobot, tolok ukur,
dan algoritma penilaian.

Lingkup penerapanyang luas dan global, termasuk: pembangkitlistrik dan proyek
transmisi (misalnya, angin, hidro, biomassa, nuklir, dan termal matahari), proyek
transportasi (misalnya, jalan tol, jembatan, terowongan, dan pelabuhan), proyek minyak
dan gas, (misalnya, proses penyulingan/pengilangan, pipa, dan penyimpanan), kemitraan
publik-swasta/proyek pembiayaan swasta (misalnya, sekolah, stadion, rumah sakit, dan
museum), dan proyek umum yang tidak masuk kategori apa pun yang disebutkan di atas.

Kemampuan untuk mempertimbangkan faktor-faktor ESG bersama dengan analisis kredit
tradisional.

Proses peninjauan model tahunan untuk mempertahankan kinerjatinggi, keandalan, dan
granularitas.

Dokumentasiteknis yang menjelaskan proses analitis/statistik yang digunakan untuk
mengembangkan model, mengidentifikasi datayang digunakan dalam konstruksi,dan
memberikan hasil kinerja pengujian.

Pelatihan lokakaryaimplementasi dan aplikasi kartu skor, ditambah dukungan analitis
dan operasionalyang berkelanjutan.

Klik di sini untuk mencari tahu tentang kemampuan yang disebutkan dalam studi kasus

ini.

STUDIKASUS: STANDAR BARU PENILAIAN PEMBIAYAAN PROYEK OLEH BANK 5


https://www.marketplace.spglobal.com/en/

S&P Global
Market Intelligence

Hubungi Kami

Asia-Pasifik
+852-2533-3565

Eropa, Timur Tengah & Afrika
+44-207-176-1234

Amerika
+1877 863 1306

Hak Cipta © 2021 oleh S&P Global Market Intelligence, sebuahdivisi dari S&P Global Inc. Hak cipta dilindungi undang-undang.

Materi-materi ini telah disiapkan semata-mata untuk tujuan informasi berdasarkan pada informasi yang umumnya tersedia
untuk publik dan dari sumberyang diyakini dapat dipercaya. Tidak ada konten (termasuk data indeks, peringkat, analisis dan
data terkait kredit, penelitian, model, perangkat lunak, atau aplikasi atau output lain darinya) atau bagian apa pundarinya
(Konten) yang dapat dimodifikasi, direkayasa ulang, diperbanyak, atau didistribusikan dalam bentuk apa pun dengan cara apa
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PERANGKAT KERAS APA PUN. Dalam halapa pun, S&P Pihak Global tidak akan bertanggung jawab kepada pihak mana pun
atas kerusakan langsung, tidak langsung, insidental, teladan, kompensasi, hukuman, khusus atau konsekuensial, biaya,
pengeluaran, biaya hukum, atau kerugian (termasuk, tanpa batasan, kehilangan pendapatan, atau kehilangan keuntungan dan
biaya peluang atau kerugianyang disebabkan oleh kelalaian) sehubungan dengan segala penggunaan Konten bahkan jika
diberitahukan kemungkinan kerusakan tersebut.

Pendapat, kutipandan analisis yang terkait dengan kredit serta analisis lainnya dari S&P Global Market Intelligence adalah
pernyataan pendapat padatanggal ketika diungkapkan, dan bukan pernyataan fakta atau rekomendasi untuk membeli,
menahan, atau menjual sekuritas apa pun atau untuk membuat keputusan investasi, dan tidakmembahas kesesuaian
sekuritas apa pun S&P Global Market Intelligence mungkin menyediakan data indeks. Investasi langsung dalam sebuah indeks
tidak memungkinkan. Paparanterhadap kelas aset yang diwakili oleh indeks tersedia melalui instrumen investasi berdasarkan
indeks itu. S&P Global Market Intelligence tidak berkewajiban memperbarui Konten setelah publikasi dalam bentuk atau
format apa pun. Kontentidak boleh diandalkan dan bukan pengganti untuk keterampilan, penilaian dan pengalaman pengguna,
manajemennya, karyawan, penasihat dan/atau klien ketika melakukan investasi dan keputusan bisnis lainnya. S&P Global
menjaga kegiatan-kegiatantertentu dari divisi-divisinya terpisah satu sama lain guna menjaga independensi dan objektivitas
kegiatan masing-masing. Akibatnya, beberapa divisi S&P Global mungkin memiliki informasi yang tidak tersedia untuk divisi
S&P Globallainnya. S&P Global telah menetapkan kebijakan dan prosedur untuk menjaga kerahasiaan informasi non-publik
tertentu yang diterima sehubungan dengan setiap prosesanalitik.

S&P Global dapat menerima kompensasi untuk peringkat dan analisis tertentu, biasanya dari penerbit atau penjamin emisi
efek ataudari obligor. S&P Global memiliki hak untuk menyebarluaskan pendapat dan analisisnya. Peringkat dan analisis
publik S&P Globaltersedia di Situs web -nya, www.standardandpoors.com (gratis), dan www.ratingsdirect.com (berlangganan),
dandapatdidistribusikan melalui cara lain, termasuk melalui publikasi S&P Global dan redistributor pihak ketiga. Informasi
tambahantentang biaya peringkat kami tersedia di www.standardandpoors.com/usratingsfees.
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